Informace o investi€énich nastrojich, o ochrané

investi€nich nastroju a penéznich prostredku klienta

a nékteré dalsSi informace tykajici se obchodovani Fio banka
S investi¢nimi nastroji

I. Investiéni nastroje

1.

Ve smyslu zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (dale téz jen

LZPKT"), se investi¢nimi nastroji rozumi:

a) investi¢ni cenné papiry,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,

c) nastroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych
papirti, ménovym kurzdm, urokové mife nebo Urokovému vynosu, povolenkam na emise sklenikovych plynd,
jakoz i jinym derivatiim, finanénim indextim ¢&i finanénim kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, a ze kterych
vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo na dodani véci, k niz se jejich hodnota vztahuje,

e) nastroje umoznujici pfenos uvérového rizika,

f) financni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo
na vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si preje vyporadani v penézich, nejde-li
o vyporadani v penézich z dlivodu selhani jedné ze stran derivatu nebo z jiného davodu pfed€asného ukonceni
derivatu,

h) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichZ hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo
na dodani této komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému popfipadé v organizovaném obchodnim systému, s vyjimkou velkoobchodnich
energetickych produktd podle ¢l. 2 bodu 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1227/2011 o integrité
a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, z
nichz vyplyva povinnost dodani této komodity,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo
na dodani této komodity, které nejsou uvedené v pismenu h), nejsou uréené pro obchodni G€ely a maji znaky
jinych derivatovych investi¢nich nastroju,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke klimatickym ukazateltm,
pfepravnim tarifim nebo mife inflace a dalSim ekonomickym ukazatelim uvefejnénym na Useku oficialni
statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si preje
vyporadani v penézich, nejde-li o vyporadani v penézich z ddvodu selhani jedné ze stran derivatu nebo z jiného
divodu pred€asného ukonc&eni derivatu,

k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k vécem, praviam, dluhdm, indexiim nebo kvantitativné vyjadifenym
ukazateliim, které nejsou uvedené v pismenech a) az j) a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastrojq;
zejména jde o ty, které jsou obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému, nebo v organizovaném obchodnim systému, a

[) povolenky na emise sklenikovych plyn(.

InvestiCnimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu. Investi€nimi cennymi
papiry jsou zejména akcie, dluhopisy, investi¢ni certifikaty apod.

S investovanim do investi¢nich nastroju je obecné spojeno riziko ztraty z investice, a to az do vyse 100 %

investovanych prostfedkl. Toto riziko existuje u vSech druht investiénich nastroji, do kterych mohou klienti

obchodnika Fio banka, a.s. (dale téz jen ,obchodnik®) investovat. Zvlastni rizika jsou navic spojena s investovanim

do derivatovych investi¢nich nastroju, které jsou uvedeny v odst. 1, pism. d) az k) — podrobné informace jsou proto

uvedeny v samostatné ¢asti ,Rizika obchodl s derivaty”, a rovnéz také s investovanim s pomoci ménového uvéru

¢i s pomoci Uvéru na obchodovani s investi€nimi nastroji (tzv. margin), kdy mize dojit i ke ztraté prevysujici 100 %

investovanych prostfedk. Obecné riziko ztraty z investice na kapitdlovém trhu Ize omezit, nikoliv vSak zcela

eliminovat, zplisoby souhrnné nazyvanymi jako ,racionalni chovani investora®, jehoz obsahem je zejména:

a) vyvazenost podstupovaného rizika, oCekavaného vynosu a likvidity investi¢niho nastroje,

b) diverzifikace portfolia investi¢nich nastroju,

c) zajisténi pokyny typu stop-loss pfed vznikem vySSi nez pfedem akceptovatelné ztraty,

d) znalost veSkerych vefejné dostupnych kurzotvornych informaci o investi¢nim nastroji pfed vstupem do oteviené
pozice a dale po celou dobu jejiho drzeni,

e) veérny a uplny obraz investi¢niho profilu investora pro obchodnika.

V této souvislosti obchodnik ddrazné doporucuje, aby mu klient poskytl veskeré informace potfebné k posouzeni
pfiméfenosti resp. vhodnosti poZzadované investi¢ni sluzby a investi¢niho nastroje pro konkrétniho klienta, a to
pravidelné tak, aby vzdy disponoval aktualnimi informacemi potfebnymi pro takové posouzeni. Aktualni informace
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klient poskytuje vyplnénim Investi¢niho dotazniku (jeho aktualné pouzivané verze), ktery je klientovi vzdy k dispozici
na strankach www.fio.cz a na provozovnach Fio banka, a.s. Umoznuje-li to platna smlouva, je mozno Investi¢ni
dotaznik vyplnit téz prostfednictvim dohodnutého komunika¢niho programu.

4. Fio banka, a.s. v sou¢asné dobé umozfiuje svym klientdm obchodovat jen s nékterymi z vySe uvedenych druht
investi¢nich nastrojli. S obchodovanim s témito investi¢nimi nastroji jsou obecné spojena rizika popsana dale v
dokumentu v €asti "IV. Rizika spojena s investiCnimi nastroji — obecné informace" — spolecné s popisem rizik obecné
spojenych s obchodovanim je v této ¢asti uvedena také informace o mife téchto rizik pro jednotlivé investicni
nastroje. Podrobné informace o charakteru vybranych druhd derivatovych investi¢nich nastroju jsou uvedeny v ¢asti
.Rizika obchodl s derivaty“.

5. Penézni prostfedky, které zakaznik poskytl spoleCnosti Fio banka, a.s. za ucelem poskytovani investi€nich sluzeb,
jakoz i penézni prostfedky ziskané pro zakaznika Fio bankou, a.s. prodejem jeho investi¢nich nastrojl, jsou uloZeny
na obchodnim uctu vedeném spolecnosti Fio banka, a.s.

6. Investi¢ni nastroje, s nimiz Fio banka, a.s. umoznuje svym klientlm obchodovat, jsou uréeny profesionalnim
zakaznikim, neprofesionalnim zakaznikim i zplsobilym protistranam. Byl-li v souvislosti s vefejnou nabidkou
nékterého zinvesti¢nich nastrojli uvefejnén prospekt, je tento prospekt dostupny na internetovych strankach
emitenta.

7. Investiéni nastroje v portfoliu zakaznika jsou v ramci poskytovani sluzby obhospodafovani portfolia ocenény v
referenéni méné. Pro ocenéni investi¢nich nastrojli v ramci &tvrtletni hodnotici zpravy (dale téz jen ,zprava o
portfoliu®) je zpravidla pouzit zavérecny kurz platny k poslednimu dni sledovaného obdobi. Pro investi¢ni nastroje
obchodované na ¢eském trhu se pouziva kurz z kurzovniho listku Burza cennych papir(i Praha, a.s., pro investi¢ni
nastroje obchodované v zahranici se pouziva kurz z trhu, kde byl investi¢ni nastroj nakoupen. U investi¢nich nastrojl
obchodovanych v jiné nez referenéni méné a u kreditnich zlstatkd v jiné nez referenéni méné dochazi k prepoctu
do referenéni mény pomoci sménnych kurzl vyhlaSenych pro posledni den sledovaného obdobi Fio bankou, a.s.
Debetni zUstatky v jiné nez referenéni méné jsou prepocitavany pomoci sménnych kurzd vyhlasovanych Fio bankou,
a.s. V obdobi mezi hodnoticimi zpravami o portfoliu jsou investi¢ni nastroje a zustatky na uctu ocefiovany vyse
uvedenym zplsobem a konkrétni ocenéni je mozné sledovat on-line pomoci internetové aplikace e-Broker, pokud
je zdkaznikovi zfizena, anebo z vypisu obchodniho uctu vystaveného na zadost zakaznika k poZadovanému datu.

8. Cennym papirem se v tomto dokumentu rozumi cenny papir i zaknihovany cenny papir

la. Druhy investi¢nich ndstrojt
K jednotlivym investi¢énim nastrojiim poskytuje Fio banka, a.s. nasledujici informace:

1. Akcie:

Akcie je cenny papir, se kterym jsou spojena prava akcionare jako spoleCnika akciové spole¢nosti podilet se v souladu se
zakonem €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, a stanovami spolecnosti na jejim fizeni, jejim zisku (dividenda) a na
likvidaénim zlstatku pfi zruSeni spolecnosti s likvidaci. Akciemi se pro ucely tohoto dokumentu rozumi rovnéz také
zahrani¢ni cenné papiry, se kterymi jsou podle pfislusnych zahrani¢nich pravnich pfedpist spojena obdobna prava jako
prava spojena s akciemi, ktera jsou uvedena v pfedchozi vété.

Existuji rizné typy akcii. Bézné akcie (tzv. kmenové) pfedstavuji podil na zakladnim kapitalu a jsou s nimi spojena obvykla,
vySe uvedena prava. Kromé toho rovnéz existuji napf. prioritni akcie, se kterymi mdze byt spojeno pfednostni pravo na
dividendu, na jinych vlastnich zdrojich spole¢nosti nebo v pfipadé zruSeni spoleCnosti pfednostni pravo na podil na
likvidaénim zUstatku.

Cena akcii je vytvarena nabidkou a poptavkou v obchodnich systémech (burzach Cena akcie zpravidla roste s vétsi
poptavkou a klesa s vétSi nabidkou. Miru nabidky a poptavky ovliviiuje jak fada mikroekonomickych, tak
makroekonomickych faktort. Z mikroekonomického pohledu je dulezité hospodareni firmy a jeji budouci vyhlidky,
dividendova politika, kvalita managementu ¢i kapitalova struktura firmy. Z makroekonomického pohledu hraje roli napfiklad
faze hospodarského cyklu (ceny cyklickych akcii pozitivné reaguji na rist ekonomiky), nastaveni urokovych sazeb (rast
urokovych sazeb se projevuje negativné do cen akcii), dafiové a pravni prostfedi &i vyvoj v sektoru, ve kterém se akcie
nachazi (pozitivni vyvoj v sektoru se pozitivné projevuje v cenach jednotlivych akcii tohoto sektoru) apod. Upozornéni:
aktualni vyvoj ceny konkrétni akcie se miize s ohledem na aktualni situaci emitenta od tohoto obecného popisu lisit, a to i
vyrazné.

Mezi vyhody akcii patfi pfedev8im jejich relativné vysoka vynosnost, naopak mezi slabé stranky Ize zafadit relativné
vysokou cenovou fluktuaci, nejistotu ohledné budouciho vyvoje (nebot zisk ani dividenda nejsou pfedem znamy ani
zaruéeny). Obecné je doporu¢ovano diverzifikovat investici do nékolika akciovych titul( v riznych sektorech. Ve srovnani
s ostatnimi investiCnimi nastroji vyzaduji investice do akcii rovnéz hlubsi znalosti trhu a sledovani veSkerych faktor(
ovliviiujicich cenu akcii. Dale je doporu¢ena minimalni délka investice tfi az pét let.

Specialnim typem americkych akcii jsou akcie spolecnosti typu Limited Partnership (v nazvu takové spoleCnosti je zkratka
L.P.), pfi€emzZ na vynosy z t&chto akcii se nevztahuje dohoda o zamezeni dvojiho zdanéni mezi USA a CR.
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Priklad: Nakup 1000 ks akcii za cenu 500 K¢, celkova investice 500.000 K& bez vlivu poplatkil. Béhem jednoho roku
investor inkasuje dividendu ve vysi 15 K& na akcii, celkova ¢astka tedy 15.000 K&. Po roce investor proda na burze pozici
za 525 K¢&. Celkové zhodnoceni se sklada z kapitalového vynosu ve vysi 5 % (narust kurzu z 500 K& na 525 K¢) a
dividendového vynosu ve vysi 3 %. Celkové zhodnoceni po prodeji dosahlo 8 % (investovano 500 tis. K&, po prodeji 525
tis. K€ plus dividenda 15 tis. K¢, celkem tedy 540 tis. K&). Pfiklad nezohledriuje uc¢tované poplatky za obchody.

Priklad ¢&. 2: Nakup 1000 ks akcii za cenu 500 K&, celkova investice 500.000 K¢& bez vlivu poplatk. Béhem jednoho roku
investor inkasuje dividendu ve vySi 15 K& na akcii, celkova Castka tedy 15.000 KE. Po roce investor proda na burze pozici
za 475 K¢. Celkoveé zhodnoceni se sklada ze zaporného kapitalového vynosu ve vySi -5% (pokles kurzu z 500 K& na 475
K¢&) a dividendového vynosu ve vysi 3%. Celkové zhodnoceni po prodeji dosahlo -2% (investovano 500 tis. K&, po prodeji
475 tis. K¢ plus dividenda 15 tis. K&, celkem tedy 490 tis. K¢). Pfiklad nezohledfuje uctované poplatky za obchody.

1.1. American depositary receipt (ADR) a obdobné investicni nastroje

Jedna se o depozitni certifikat vydany bankovni instituci pusobici v USA, ktery ztélesnuje urcity stanoveny pocet akcii
(zpravidla 1 ks akcie) konkrétni zahraniéni spole€nosti (tj. spole¢nosti se sidlem mimo USA), které dana bankovni instituce
drzi (a vydana ADR jsou tedy podlozeny akciemi drzenymi bankou emitujici dana ADR). ADR jsou obchodovany na
americkych trzich s cennymi papiry, touto formou je mozné na americkém trhu s cennymi papiry obchodovat i s akciemi
zahrani¢nich spole¢nosti, jejichZ akcie nejsou pfijaty na Zadném americkém trhu s cennymi papiry (napf. z ddvodu nakladu
na prijeti akcii na americky trh s cennymi papiry). ADR jsou ocenény v USD, clearing obchodd s ADR probiha pres
americky vyporadaci systém. Se sponzorovanymi ADR (tedy ADR, s jejichz emisi dal souhlas emitent podkladovych akcii
— ADR obchodované na trzich s cennymi papiry jsou zpravidla sponzorované ADR) jsou rovnéz spojena i hlasovaci prava
Ci pravo na dividendu. Vyhodou ADR je zejména moznost obchodovani s ADR predstavujicimi akcie spolecnosti, které
nejsou pfijaty k obchodovani na americké trhy s cennymi papiry (napf. s asijskymi ¢i africkymi spoleénostmi). Nevyhodou
ADR je zejména zvySené kreditni riziko oproti akciim (jelikoz investor je vystaven riziku nejen z hlediska pfipadné
insolvence emitenta podkladovych akcii, nybrz i z hlediska insolvence bankovni instituce emitujici pfisluSna ADR), moznost
dvojiho zdanéni dividend a zvySené naklady na ménové konverze (jelikoz napf. dividendy z ADR jsou vyplaceny vyhradné
v USD, do niz jsou dividendy nejprve konvertovany z mény, v niz dividendu vyplaci emitent podkladovych akcii).

Obdobna pravidla a informace jako ve vztahu k ADR plati i ve vztahu k obdobnym investi¢énim nastrojim, jako jsou
napfiklad CDR (Canadian depositary receipt), SDR (Swedish depositary receipt) ¢i DZ (Deutsche Zertifikate).

1.2. Global depositary receipt (GDR)

Jedna se o investi¢ni nastroj velmi podobny ADR, tedy rovnéz jde o depozitni certifikat vydany bankovni instituci, ktery
ztélesnuje urcity stanoveny pocet akcii (zpravidla 1 ks akcie) konkrétni spole¢nosti, které dana bankovni instituce drzi (a
vydana GDR jsou tedy podlozeny akciemi drzenymi bankou emitujici dana GDR). GDR jsou obchodovany na trzich
s cennymi papiry ve dvou Ci vice statech, nejcastéji na trzich s cennymi papiry v USA a v EU, touto formou je mozné na
daném trhu s cennymi papiry obchodovat i s akciemi zahrani¢nich spole¢nosti, jejichz akcie nejsou na daném trhu
s cennymi papiry pfijaty k obchodovani (napf. z dlivodu nakladl na pfijeti akcii na dany trh s cennymi papiry). GDR jsou
ocenény v méneé trhu, na némz jsou obchodovany. Se sponzorovanymi GDR (tedy GDR, s jejichz emisi dal souhlas emitent
podkladovych akcii — GDR obchodované na trzich s cennymi papiry jsou zpravidla sponzorované GDR) jsou rovnéz
spojena i hlasovaci prava &i pravo na dividendu. Vyhodou GDR je zejména moznost obchodovani s GDR pfedstavujicimi
akcie spolecnosti, které nejsou pfijaty k obchodovani na americké ¢i unijni trhy s cennymi papiry (napf. s asijskymi Ci
africkymi spole€¢nostmi). Nevyhodou GDR je zejména zvySené kreditni riziko oproti akciim (jelikoz investor je vystaven
riziku nejen z hlediska pfipadné insolvence emitenta podkladovych akcii, nybrz i z hlediska insolvence bankovni instituce
emitujici pfislusna GDR), moznost dvojiho zdanéni dividend, zvySené naklady na ménoveé konverze (jelikoz napf. dividendy
z GDR jsou vyplaceny vyhradné v méné trhu, na némz se obchoduji, do niz jsou dividendy nejprve konvertovany z mény,
v niz dividendu vyplaci emitent podkladovych akcii) a rovnéz i mozné zvysené riziko likvidity.

2. Dluhopisy

Dluhopis téz Obligace je dluhovy cenny papir pfedstavujici zavazek jeho emitenta vici véfiteli, tj. majiteli dluhopisu. Jedna
se o zastupitelny cenny papir, se kterym je spojeno pravo na splaceni dluzné &astky, odpovidajici jmenovité hodnoté
dluhopisu jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému okamziku, a popfipadé i dalSi prava plynouci ze zakona
nebo emisnich podminek dluhopisu, zejména vyplaceni stanovenych vynosu. Tyto vynosy mohou byt vtéleny do kupénda.
U dluhopist nabyva (zejména v poslednich letech) na vyznamu charakter jejich emitentd, jelikoz financovani své €innost
prostfednictvim emise dluhopisG mohou vyuzivat (a ¢asto v praxi vyuzivaji) i zcela neznamé obchodni korporace (tj.
korporace s neprhlednou vlastnickou strukturou, bez pfedem definovanych ekonomickych zamér(, bez prfedchozi historie
pusobeni na trhu a/nebo se zavaznymi ekonomickymi problémy). U téchto dluhopist tak vyznamné roste riziko nesplaceni
dluzné ¢astky (vice viz odstavec ,Kreditni riziko® viz str. 10 az 11 tohoto dokumentu).

Zakladnim ukazatelem, ktery ovliviiuje vnitini hodnotu dluhopisu a nasledné i cenu trzni, jsou trZni darokové sazby. Plati,
ze s jejich rastem klesa soucasna hodnota budoucich plateb plynoucich z dluhopisu, takze klesa vnitfni hodnota dluhopisu
a nasledné i jeho trzni cena. Naopak s poklesem urokovych sazeb bude sou¢asna hodnota budoucich pfijmi plynoucich
z dluhopisu vyssi, takze vzroste vnitfni hodnota, a tim i trzni cena dluhopisu. Dale cenu ovliviiuje vyvoj ekonomiky, ménova
politika, fiskalni politika, ménovy kurz &i inflace.

Priklad: Nakup dluhopisu s ro¢ni splatnosti a kupénem 5 % za nominalni hodnotu 100. V pfipadé drzeni do splatnosti
obdrzi investor celou vySi nominalni hodnoty ve vySi 100 plus urok ve vysi 5%. V pfipadé prodeje v poloviné splatnosti
obdrzi urok pouze v adekvatni vySi 2,5 % a celkovy vysledek bude zavisly na prodejni cené. Aby pro investora nebyla
pozice ztratova, prodej se musi uskutecnit za cenu rovnou nebo vyssi nez 97,50.
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Obecné Ize rozliSovat nasledujici zakladni typy dluhopisu:

2.1. Dluhopis s pevnym vynosem

Jedna se o dluhopis, jehoz vynos je stanoven pevnou urokovou sazbou z nominalni hodnoty dluhopisu a je vyplacen
zpravidla ro¢né. Mozné jsou vSak i pololetni nebo Ctvrtletni vyplaty. Mezi jeho silné stranky patfi pfedevsim skute€nost, ze
pevny vynos je znamy predem, Mezi slabé stranky lze naopak zaradit vy$$i nominalni hodnoty dluhopist, které limituji
moznost investice pro individualni investory, ktefi navic nemaiji pfistup na primarni trh. Vzhledem k ¢asto dlouhé lhuté do
splatnosti se kupni sila investovaného kapitalu miize zmenSovat v disledku neoéekavané inflace. Cim delsi je Ihita do
splatnosti, tim je toto riziko vySsi.

2.2. Dluhopis s pohyblivym vynosem

Jedna se o dluhopis, jehoz vynos je stanoven pohyblivou urokovou sazbou, ktera se stanovuje podle pfesné daného vzorce
v konkrétni den na dalSi obdobi (napf. kazdych Sest mésict na obdobi nasledujicich Sesti mésicll). Tato sazba je odvozena
od sazeb na penéznim trhu a je navySena Ci snizena o marzi zavislou na urokové bonité emitenta, dobé do splatnosti a
popf. dalSich faktorech. Vynos muze byt také navazan na inflacni index.

Mezi silné stranky tohoto dluhopisu patfi predevsim vynos kopirujici sazby penézniho trhu zpravidla snadna pfevoditelnost
na sekundarnim trhu. Pokud se referenéni rokova sazba pfizplsobuje inflaci, dochazi také k lepSimu kopirovani inflaéniho
vyvoje nez u ostatnich typ( dluhopis(. Mezi slabé stranky patfi relativné nizsi vynos (nez u dluhopisu s pevnym vynosem)
na trzich s klesajicimi sazbami,

2.3. Diskontovany dluhopis (,zero bond*, bezkupénovy)

Jedna se o dluhopis, ktery je emitovan za nizsi cenu, nez je jeho nominalni hodnota. Rozdil mezi nominalni hodnotou a
prodejni cenou se oznacuje jako tzv. diskont. Z toho vyplyva, Zze bezkupdnovy dluhopis nema zadné kuponové vyplaty
mezi datem emise a splatnosti. Mezi silné stranky patfi zejména skute¢nost, Ze investor nepodstupuje reinvesticni riziko

nepfinasi zadné cash flow do doby splatnosti.
2.4. Vlyménitelné, prioritni a dal$i dluhopisy

Vymeénitelny (konvertibilni) dluhopis je dluhopis, ktery mize byt na zékladé pozadavku majitele dluhopisu vyménén za
akcie urcité spole¢nosti béhem stanovené doby a za pfedem stanovenych podminek. Pokud spole¢nost vyda riizné druhy
akcii, musi byt ur€eny typy akcii, za néz |ze dluhopisy vyménit. Konvertibilni dluhopisy jsou proto investi¢nim nastrojem
kombinujicim charakteristické rysy dluhopist a akcii. Nabizeny vynos je niz§i nez u srovnatelnych dluhopist ve stejné
meéné, se stejnou lhitou splatnosti a srovnatelnym rizikem (bonitou) emitenta.

Prioritnimi dluhopisy se rozumi dluhopisy, se kterymi je spojeno pravo na pfednostni upisovani akcii. Vydani prioritnich
dluhopist je vazano na sou¢asné rozhodnuti akciové spole¢nosti o podminéném zvyseni zakladniho kapitalu.

Existuji také rdzné druhy dluhopist vazanych na akcie. Podle urcitych charakteristickych znakd se tyto investi¢ni nastroje
vice podobaiji nepfimé investici do akcii nez investici s pevnym vynosem. Vynos z kuponu je nizsi nez trzni vynos. Cena
dluhopisu je navazana na podkladové aktivum; burzovni index (napfiklad DJ Eurostoxx 50, S&P 500), ménu, komodity,
apod. Investofi mohou mit vyhodu ochrany kapitalu, coz znamena, Ze vzdy ziskaji nazpét alespori svoji pocatecni investici.
Zaroven se podileji na zisku podkladového aktiva, k némuz se vaze dluhopis, ale ne na moznych ztratach. Participace na
podkladovém aktivu maze byt rizna; rovna 100 %, ale i vyrazné vySSi nebo nizsi.

DalSim typem dluhopist jsou pfedCasné splatitelné dluhopisy. Opci na pfed€asné splaceni mlze vyuzit emitent, nebo
drzitel v zavislosti na emisnich podminkach. Opce na pfedCasné splaceni opraviniuje emitenta nebo drzitele dluhopis
predCasné splatit za pfedem pevné dohodnutou cenu. PfedCasné splaceni ze strany drzitele omezuje riziko nartstu
urokovych sazeb a souvisejiciho snizeni hodnoty dluhopisu.

2.5. Nepodfizené dluhopisy

Nepodfizené dluhopisy predstavuji pfimé, nepodminéné, nepodfizené a nezajisténé pohledavky vuci emitentovi, které jsou
a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vUci
vSéem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSt€énym pohledavkam vuaci emitentovi, s vyjimkou téch
pohledavek vici emitentovi, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.

2.6. Podfizené dluhopisy

Podfizené dluhopisy pfedstavuji pfimé, nepodminéné, a nezajisténé pohledavky va¢i emitentovi, podfizené ve smyslu
ustanoveni § 34 zakona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) mezi sebou navzajem. Podfizenost dluhopisti znamena, Ze v pfipadé vstupu emitenta do likvidace ¢i zahajeni
insolvenéniho fizeni vici emitentovi bude pohledavka odpovidajici pravim s timto dluhopisem spojenym uspokojena az
teprve poté, co budou uspokojeny vSechny ostatni pohledavky za emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany
stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti. Pohledavky z podfizenych dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, by se uspokojovaly podle svého pofadi (ij. podle okamziku
vzniku). Emisni podminky mohou urcit jiné pofadi uspokojeni pohledavek z podfizenych dluhopist, a to i ve vztahu k
uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné pohledavek z jinych podfizenych dluhopist, ¢€i rozdilné ve vztahu k pohledavce
odpovidajici pravu na splaceni dluhopisu a jinym pravim s dluhopisem spojenym. Nebude-li mit emitent dostatecny
majetek k uhradé vSech dluht uspokojovanych prednostné pfed pohledavkami spojenymi s urcitymi podfizenymi dluhopisy,
tyto pohledavky nebudou uspokojeny, a investofi do téchto podfizenych dluhopist proto pfijdou o celou svou investici.
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Pokud nebude mit emitent dostateény majetek k Uhradé vSech dluhd uspokojovanych ve stejném poradi jako pohledavky
spojené s urcitymi podfizenymi dluhopisy, budou tyto pohledavky uspokojovany pomérné jen z ¢asti a investofi tudiz pfijdou
o Cast své investice. PfestoZe podfizené dluhopisy mohou obsahovat pravo na vyssi vynos nez jiné dluhopisy, které maji
v likvidaci a insolvenénim fizeni lepSi postaveni, v pfipadé likvidace & rozhodnuti o Upadku emitenta jsou vlastnici
podfizenych dluhopist vystaveni (mimo jiné oproti viastnikim krytych dluhopist a nepodfizenych dluhopist) vy$Simu riziku,
ze jejich pohledavky nebudou uspokojeny, a tedy i vy$Simu riziku ztraty celé své investice nebo jeji Casti.

3. Cenné papiry kolektivniho investovani

Cenné papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry, predstavujici podil jejich majitele na urcitém portfoliu investi¢nich
nastroju, se kterymi mohou byt spojena dalSi prava dle prospektu emitenta. Do této skupiny Ize zafadit zejména nasledujici
typy cennych papir(:

3.1. Podilové listy podilovych fondi

Ugelem podilového fondu je shromazdovani penéznich prostfedkd od vefejnosti a spoleéné investovani shroméazdénych
penéznich prostfedkl na zakladé urCené investi¢ni strategie a dalSi sprava tohoto majetku. Jelikoz podilovy fond
predstavuje subjekt bez pravni osobnosti, jeho majetek tak musi byt spravovan obhospodarovatelem (zpravidla investi¢ni
spolecnosti ve formé akciové spole€nosti). Shromazdovani penéznich prostfedkd probiha ve formé vydavani podilovych
listd, coz je cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na podilovém fondu a se kterym jsou spojena prava podilnika
plynouci ze zakona 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (&i z dalSich U€innych pravnich
predpist), nebo ze statutu podilového fondu. Pokud je s podilovym listem vydanym podilovym fondem spojeno pravo
podilnika na jeho odkoupeni na uc¢et tohoto fondu, jedna se otevieny podilovy fond. Pokud s podilovym listem takové pravo
spojeno neni, jedna se o uzavieny podilovy fond. Obchodnik nabizi pouze podilové listy otevienych podilovych fonda.
Investofi tak maji postaveni pouhych podilnik(i ve vztahu k €istému majetku ve fondu, a to v poméru poctu jimi drzenych
podilovych listli fondu k celkovému poctu vydanych podilovych listli fondu.V souladu s klasifikaci Asociace pro kapitalovy
trh v Ceské republice jsou podle pfevazujiciho druhu majetkovych hodnot, jeZz mohou byt nabyty do majetku podilového
fondu, rozliSovany fondy akciové, fondy dluhopisové, fondy penézniho trhu, fondy smiSené a fondy nemovitostni. Jelikoz
se hodnota podilového listu odviji od vyvoje hodnoty portfolia, které je v drzeni podilového fondu, je napf. v pfipadé
akciového fondu a jeho podilovych listd vyvoj hodnoty ovliviiovan srovnatelnymi faktory jako u individualnich akcii, vliv
muze mit rovnéz uplatiiovana strategie daného fondu. V pfipadé dluhopisovych fondl a jejich podilovych listd se vyvoj
hodnoty Fidi obdobnymi faktory jako u individualnich dluhopis(.

Podilové fondy mohou vydavat rizné druhy podilovych listd (zpravidla oznacovanych jako tfidy), se kterymi jsou spojena
stejnd prava. V takovém pfipadé je aktualni hodnota podilového listu stanovovana a vyhlaSovana vzdy ve vztahu ke
kazdému druhu podilového listu (tfidé) samostatné a podilnici stejné tfidy podilovych listt se podileji na ¢istém majetku
prislusné tfidy fondu v poméru poctu jimi drzenych podilovych lista této tfidy k celkovému poctu vydanych podilovych listd
této tridy. Jakym zplsobem se od sebe jednotlivé tfidy podilovych listd odliSuji a jaka prava jsou s nimi spojena, je
stanoveno ve statutu pfislusného podilového fondu.

Charakteristickym pozitivnim znakem investovani do podilovych listl je zpravidla vysoka diverzifikace rizika, které by
investor jednotlivé jen obtizné dosahoval. Investofi navic mohou nepfimo investovat do nastroju, ke kterym by jinak (napf.
kvuli nizkému vlastnimu kapitalu) méli obtizny pFistup. Z vysSich realizovanych objem( obchodud vyplyvaji pro investory
diky Usporam z rozsahu také nizsi transakéni naklady. Silnou strankou podilovych listl je také jejich relativné vysoka
likvidita (v pfipadé otevieného podilového fondu), jelikoz je investofi mohou podle pravidel stanovenych ve statutu odprodat
fondu zpét. Podilové listy pfedstavuji vhodny nastroj i pro investory s malymi ¢i zadnymi zkuSenostmi s obchodovanim na
trzich cennych papiru. Akcie, dluhopisy a dalSi investi¢ni nastroje totiz do fondd nakupuiji portfolio manazefi, ktefi se tim
sami staraji o vykonnost jednotlivych fondu.

Mezi slabé stranky podilovych listl patfi pfedevsim poplatky s nimi spojené. Jedna se pfedevsim o jednorazové poplatky
Uctované investorovi pfimo pfed nebo po uskute¢néni investice (vstupni a vystupni poplatky). Na vykonnosti investice se
nicméné projevi i dalSi poplatky a naklady, byt tyto nejsou pfimo uctovany investorovi a jsou hrazeny pfimo z majetku
fondu (jedna se napfiklad o poplatek za obhospodarfovani a administraci, Uplata za vykon funkce depozitare fondu, naklady
na vedeni evidence investi¢nich nastrojl, dané a dalsi).

Priklad: Nakup 10 tis. kusu podilovych listd akciového fondu za kurz 10. Vstupni poplatek ve vysi 2%. Aby investor
nerealizoval ztratu, musi dojit k adekvatnimu rdstu kurzu, ktery pokryje vstupni poplatek. V pfipadé prodeje podilovych listl
je nutné pfi celkovém hodnoceni investice zohlednit nejen samotnou zménu kurzu (rGst nebo pokles), ale pravé i vysi
vstupniho poplatku. | pfi rdstu kurzu maze byt doba na smazani vstupniho poplatku velmi rizna v zavislosti na uplathované
strategii fondu a dosahované vykonnosti.

3.2. Investi¢ni akcie akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitélem

Akciova spole€nost s proménnym zakladnim kapitadlem (dale také jen ,SICAV®) je investi¢nim fondem s pravni osobnosti
(na rozdil od podilového fondu). Pfedmét podnikani, a tedy zakladni ucel SICAVu se vsak nijak zasadné do podilového
fondu neodliSuje a je jim tedy rovnéz shromazdovani penéznich prostfedkl od vefejnosti a spole€né investovani takto
shromazdénych penéznich prostfedk(l na zakladé urCené investicni strategie a dalSi sprava tohoto majetku. Jelikoz ma
SICAV pravni osobnost, nepotfebuje nutné ke spravé shromazdénych finan¢nich prostfedku investiCni spole¢nost jako
obhospodarovatele, a mize je obhospodafovat sam svym vilastnim jménem (tzv. samospravny SICAV). Vedle toho se vSak
Ize Casto setkat s nesamospravnym SICAVem, jehoz shromazdény majetek i pfes jeho vlastni pravni osobnost spravuje
investi¢ni spole€nost jako obhospodarovatel.
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SICAV vydava dva druhy akcii — akcie zakladatelské a akcie investi¢ni. Zakladatelské akcie jsou akcie, které upsali
zakladatelé akciové spolecnosti, popfipadé i dalSi osoby podle § 159 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech. Jako cenné papiry kolektivniho investovani tak funguji pouze investi¢ni akcie, které
Ize povaZzovat za obdobu podilovych listll. Pro shromazdovani penéznich prostfedku jsou tak vydavany pouze investiéni
akcie, které predstavuji podil spole¢nika na majetku a dluzich z investi¢ni €innosti SICAVu a se kterymi je spojeno pravo
na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na u¢et SICAVu (Ize je tedy chapat jako obdobu podilovych listd otevieného
podilového fondu). S investi¢nimi akciemi jsou pak spojeny rovnéz i dalSi prava plynouci ze zakona €. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (i z dalSich Gginnych pravnich predpis(), nebo ze stanov ¢i statutu
SICAVuU.

S investiCnimi akciemi je jsou spojena prava plynouci ze zakona 240/2013 Sb., o investi¢nich spole&nostech a investi¢nich
fondech (Ci z dalSich u¢innych pravnich pfedpisll), nebo ze statutu podilového fondu. S investi¢nimi akciemi vSak zpravidla
neni spojeno hlasovaci pravo (byt ve stanovach SICAVu muze byt uréeno jinak). Obchodnik nabizi vzdy jen investi¢ni
akcie SICAVu, se kterymi hlasovaci pravo spojeno neni. Na druhou stranu, vyzaduje-li zakon hlasovani na valné hromadé
podle druhu akcii, je vlastnik investi¢ni akcie bez hlasovaciho prava opravnén na valné hromadé hlasovat; o takovém
hlasovani vS§ak bude investor v souladu s pravnimi pfedpisy vzdy informovan.

SICAYV c¢asto vytvari ucetné a majetkové oddélena ¢ast svého jméni, tzv. podfond (i vice podfondl). V takovych pFipadech
jsou investi¢ni akcie vydavany pouze k podfonddm, nikoliv k SICAVu jako k celku. Do podfondu jsou pak zahrnuty majetek
a dluhy z investi¢ni Cinnosti SICAVu.

Klasifikace Asociace pro kapitalovy trh v Ceské republice se vztahuje i na SICAV, je-li fondem kolektivniho investovani. |
u SICAV tak Ize podle pfevazujiciho druhu majetkovych hodnot, jez mohou byt nabyty do majetku SICAV, rozliSovany
fondy akciové, fondy dluhopisové, fondy penézniho trhu, fondy smiSené a nemovitostni fondy. Jelikoz se hodnota investi¢ni
akcie odviji od vyvoje hodnoty portfolia, které je v drzeni fondu, je napf. v pfipadé akciového fondu a jeho investi¢nich akcii
vyvoj hodnoty ovliviiovan srovnatelnymi faktory jako u ,klasickych® akcii, vliv mizZe mit rovnéz uplatfiovana strategie
daného fondu. V pfipadé dluhopisovych fondl a jejich investi¢nich akcii se vyvoj hodnoty fidi obdobnymi faktory jako u
individualnich dluhopisu.

Charakteristickym pozitivnim znakem investovani do investi¢nich akcii je (stejné jako u podilovych listl) zpravidla vysoka
diverzifikace rizika, které by jinak investor samotny jen obtizné dosahoval. Investofi navic mohou nepfimo investovat do
nastroja, ke kterym by jinak (nap¥. kvili nizkému vlastnimu kapitalu) méli obtizny pfistup. Z vy$sich realizovanych objemu
obchodU vyplyvaji pro investory diky Usporam z rozsahu také nizsi transakéni naklady. Silnou strankou investi¢nich akcii
je takeé jejich relativné vysokd likvidita, jelikoz je investofi mohou podle pravidel stanovenych ve statutu odprodat fondu
zpét. AvSak i tato vlastnost zalezi na investicni strategii konkrétniho fondu. Investic¢ni akcie fondu investujiciho do
nemovitosti mGze mit relativné menSi likviditu nez akciovy fond. Podilové listy pfedstavuji vhodny nastroj i pro investory
s malymi ¢i zadnymi zkusenostmi s obchodovanim na trzich cennych papir(i. Akcie, dluhopisy a dal$i investi¢ni nastroje
totiz do fondd nakupuji portfolio manazefi, ktefi se tim sami staraji o vykonnost jednotlivych fondd.

Mezi slabé stranky investi¢nich akcii patfi (stejné jako u podilovych list(l) pfedevSim poplatky s nimi spojené. Jedna se
predevsSim o jednorazové poplatky uctované investorovi pfimo pfed nebo po uskuteénéni investice (vstupni a vystupni
poplatky). Na vykonnosti investice se nicméné projevi i dalSi poplatky a naklady, byt tyto nejsou pfimo u¢tovany investorovi
a jsou hrazeny pfimo z majetku fondu (jedna se napfiklad o poplatek za obhospodafovani a administraci, Uplata za vykon
funkce depozitare fondu, naklady na vedeni evidence investi¢nich nastrojd, dané a dalsi).

3.3. Investicni certifikaty

Investi¢ni certifikaty jsou financni instrumenty, jejichz cena se odviji od vyvoje hodnoty podkladového aktiva. Z pravniho
hlediska jsou investi¢ni certifikaty dluzni Upisy, které neztélesnuji pravo na dividendu, fizeni spole¢nosti ¢i na podil na
likvidaénim zUstatku tak, jako je to bézné u akcii. Investi¢ni certifikaty emituji velké bankovni domy zatim spiSe zahranicni.
Dulezitou roli v tomto pfipadé hraje bonita ¢i rating bankovni instituce, ktera tyto certifikaty vydava. Emitent se stava
zaroven specialistou, ktery na burze vystupuje neustale na strané poptavky i nabidky a zajiStuje tak dostatecnou likviditu.
Zajemce si na burze mize od emitenta tento investi¢ni certifikat (dluzni Upis) koupit a posléze ho kdykoliv (do data
splatnosti) prodat. Emitent ma povinnost jej vykoupit zpét, ale zaroveh ma pravo disponovat s vlozenymi prostfedky
investory.

Podkladovymi aktivy mohou byt burzovni indexy, akcie, komodity, mény, a dalSi. Cena investi¢niho certifikatu je
odvozovana dle jeho podkladového aktiva. Na Burze cennych papirt Praha jsou certifikaty obchodovany na regulovaném
trhu. Mezi zakladni typy investi¢nich certifikatl patfi Indexovy certifikat, Bonusovy certifikat, Komoditni certifikat, Turbo
certifikat, Garantovany certifikat a Reverzni bonusovy certifikat. Vice informaci o jednotlivych certifikatech Ize nalézt na
https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-certifikatu.

Mezi hlavni pfednosti investi¢ni certifikath patfi jejich likvidita, skute¢nost, Ze mohou profitovat na rostoucim, klesajicim,
ale také na stagnujicim trhu, jejich dostupnost i pro malé investory a zpravidla také niz§i naklady spojené se samotnym
obchodem.

3.4. ETP (Exchange traded products)

V ramci Exchange traded products se mizeme setkat se tfemi podtypy investiénich nastroji — Exchange traded funds
(ETF), Exchange traded commodities (ETC) a Exchande traded notes (ETN).
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https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-certifikatu

Exchange traded fund (ETF, ,fond obchodovany na burze®) je fond, s jehoz podily, které nesou rysy jak akcii, tak podilovych
listd, Ize obchodovat pribézné béhem obchodniho dne na trzich, na nichZ jsou tyto cenné papiry kétovany. Typicky se
ETF snazi replikovat akciovy index (napf. S&P), skupinu akciovych indext (napf. stfedni Evropa, rozvinuté ekonomiky) i
ekonomicky sektor (napf. energie, technologie). Pravni struktura se rGzni v jednotlivych zemich, Ize v8ak najit spole¢né
charakteristiky pro vétSinu ETF:

—  pirijeti na regulovany trh a pribézné obchodovani

— spiSe navazani na index nez aktivni sprava

— obchodovani v blocich (lotech), coz umozriuje snaz$i pfizpisobovani jednotlivym nakupim a prodejim

— jejich hodnota se odviji od hodnoty podkladovych aktiv, z nichz je fond slozen

Silné stranky ETF jsou obdobné jako u podilovych listl. Investor mize investovat do urcitého sektoru nebo zemi podle
vlastniho vybéru a zaroven efektivné diverzifikovat riziko s nizSi spotfebou vlastniho kapitalu nez pfi realizaci pfimého
nakupu. Pozitivné Ize hodnotit také transparentnost ETF, nebot kazdy fond ma pfesné dana pravidla. Mezi slabé stanky
naopak patfi standardizace obchodovani s ETF, které probiha v tzv. lotech a jejich celoCiselnych nasobcich, jakoz i to, ze
vybér ETF je omezen jejich nabidkou a nelze tedy vzdy nalézt takovy, ktery by odpovidal potfebam a cildm konkrétniho
investi¢niho portfolia.

Exchange traded commaodities (ETC) jsou investi¢ni nastroje kopirujici cenu podkladového komoditniho indexu (napf.
energetik Ci vzacné kovy), i jedné konkrétni komodity (nap¥. zlato, ropa, bavina apod.). Princip fungovani je obdobny jako
u ETF. Vyhodou oproti obchodovani samotné komodity je, Ze investor nemusi FeSit napf. fyzické dodani komodity,
prerolovani pozice apod. V pfipadé ETC sledujicich vyvoj ceny komoditnich indexu je rovnéz vyhodou urcita mira
diverzifikace rizika oproti investici do jedné konkrétni komodity. Slabé stranky jsou obdobné jako u ETF.

Exchange traded notes (ETN) jsou dluhové investi¢ni nastroje, charakteristikou velmi podobné dluhopisim (jedna se o
nezajisténé, nepodfizené dluhové nastroje upisované bankovnimi institucemi, které maji jasné stanovené datum
splatnosti). Jejich vynos je navazan na vykon podkladového benchmarku. Vyhodou je moznost participace na vynosech
z unikatné stanoveného benchmarku, nevyhodou je zejména charakter ETN jakozto dluhového investi¢niho nastroje, {j.
klient nakupem ETN neziskava podil na zadnych podkladovych aktivech a v pfipadé neschopnosti tvirce splatit ETN maze
pfijit az o celou svoiji investici.

Il. Vybrané informace tykajici se obchodovani na trzich v CR

Vyporadaci systém Centralniho depozitaire cennych papird, a.s.
Obchodnik s cennymi papiry Fio banka, a.s. je ¢lenem vyporadaciho systému vedeného spole¢nosti Centralni depozitar
cennych papir(l, a.s. (dale jen ,Centralni depozitar), dcefinou spole¢nosti Burzy cennych papirtl Praha, a.s. (pro ucely
tohoto informaéniho dokumentu téz jen ,BCPP*). Centralni depozitaf je od 7. 7. 2010 jedinym subjektem, jez je dle zak.
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu opravnén vést evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych
papiri emitovanych v Ceské republice, &imZ navazuje na &innost Stfediska cennych papiri (dale téz jen ,SCP).
Centralni depozitar je dale opravnén vést tzv. samostatnou evidenci investi¢nich nastroju, provadét vyporadani obchodu
s cennymi papiry, zprostfedkovavat pljcky cennych papirt pro ucastniky vyporadani, poskytovat sluzby souvisejici s
Uschovou a spravou cennych papirt, Fidit rizika plynouci z vypofadani obchodl s cennymi papiry véetné spravy
penéznich prostfedk( v zaru€nich fondech, obstaravat splaceni a vraceni cennych papirl pro emitenta, obstaravat
vyplatu vynostl z cennych papird, vyporadavat primarni emise cennych papird a provadét poradenskou a $kolici ¢innost
ve vztahu k vypofadavani obchodl s cennymi papiry. Centralni depozitar zajistuje téz vyporadani obchodu s dalSimi
investi¢nimi nastroji, které jsou obchodovany na BCPP (futures kontrakty, certifikaty a warranty), a to v€etné vyporadani
prav, ktera jsou s danymi investiCnimi nastroji spojena (napf. vyplaceni likvida¢niho podilu pfi ukon€eni platnosti
certifikatu, finan¢ni vypofradani futures kontraktu v den jeho splatnosti apod.)
Centralni depozitaF je zalozen na Géastnickém principu. Ugastnikem se m(iZze stat pouze osoba vymezena zakonem,
mimo jiné obchodnik s cennymi papiry, banka, investiéni spoleénost nebo organizator regulovaného trhu. Ugastnik
zfizuje u Centralniho depozitafe majetkové Ucty pro svoje zakazniky. Zakaznik muze nasledné na svuj ucet u Centralniho
depozitare pfistupovat jen prostfednictvim toho u€astnika, ktery pro ného pfislusny Gcéet zfidil. Centralni depozitafr vede
téZ majetkové ucty vzniklé pfevedenim z byvalého SCP. Na ucet vznikly pfevedenim z byvalého SCP muze jeho majitel
pfistupovat pouze prostfednictvim Uc¢astnika Centralniho depozitare, s nimz ma smluvni vztah, {j. je jeho zakaznikem, a
k némuz byl uget preveden. Uget nepfevedeny k zadnému G&astnikovi se nachazi v tzv. nezafazené evidenci Centralniho
depozitare a do prevedeni k nékterému z uc¢astnikd k nému nelze pfistupovat.
Centralni depozitaf provadi vyporadani burzovnich obchodu s cennymi papiry a nékterych mimoburzovnich transakci
(napf. repo, buy and sell, apod.), a to i s cennymi papiry, které nejsou pfijaty k obchodovani na BCPP. Vypofadani
obchodll s cennymi papiry zahrnuje dvé operace:

a) prevod penéznich prostfedkd,

b) pfevod cennych papiru.
Prob&hnou-li obé& operace ve stanoveném ¢asovém limitu v rdmci vyporadaciho procesu, hovofime o modelu dodani
cennych papirl proti jejich zaplaceni, tzv.,delivery versus payment". Nékteré prevody mohou byt prostfednictvim
Centralniho depozitafe vyporadany formou bezuplatné dodavky cennych papirll, tzv. ,delivery free of payment". U
takovychto transakci je prostfednictvim Centralniho depozitafe realizovano pouze vyporadani majetkové - tj. dodani
cennych papirQ, penézni vyporadani je provedeno mimo Centralni depozitar.
Vyporadani na strané cennych papirli pfedstavuje pfevedeni cennych papirl od prodavajiciho k nakupujicimu. Centralni
depozitaf vyporadava obchody se zaknihovanymi i s listinnymi cennymi papiry.
Zahranicni investicni nastroje vedené v samostatné evidenci Centralniho depozitafe jsou ulozeny v pfislusnych
zahranicnich evidencich (depozitafich). Centralni depozitaf je pro tento UCel napojen na mezinarodni systém pro
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vyporadani pfevodl investi€nich nastroju Clearstream. Prostfednictvim Clearstream Ize mimo jiné pfevadét zahraniéni
cenné papiry z majetkového uctu u Centralniho depozitafe na majetkovy ucet v pfislusné samostatné evidenci vedené
Fio bankou, a.s. a naopak.

Listinné cenné papiry obchodované a prevadéné mezi ¢leny Centralniho depozitafe jsou ulozeny u smluvniho depozitare
Centralniho depozitare. Centralni depozitaf vede evidenci cennych papir zde uloZzenych na uctech jednotlivych €len( -
s rozliSenim vlastnich cennych papirli obchodnika registrovanych na vlastnim G¢tu ¢lena Centralniho depozitare a
cennych papirli jeho zakazniku registrovanych na uétech jednotlivych zakaznikd. Zplsob evidence listinnych cennych
papirtl tedy plné odpovida systému vicestupriové evidence. Zplsob vicestupriové evidence se uplatfiuje i pfi Centralnim
depozitafem vedené evidenci zaknihovanych cennych papirt.

Ke dni vyporadani obchodu provadi Centralni depozitaf prevody z Uctu prodavajicich ¢lentd na ucéty nakupuijicich ¢lend.
Vyporadani je zahajeno okamzikem predani pfikaz( k pfevodim cennych papirll a je ukonéeno obdrzenim potvrzeni o
provedeni zuctovani. V tomto obdobi nesmi byt vypofadani ucastnikem systému nebo jinou osobou jednostranné
odvolano nebo znemoznéno. V pfipadé, Ze vyporadani nelze provést pro nedostatek cennych papirli na ucétu pfevodce
nebo nedostatek penéznich prostfedk( na Gc¢tu €lena Centralniho depozitare, dojde k tzv. suspendaci obchodu a jeho
vyporadani je odlozeno na nasledujici den, kdy Centralni depozitar provadi vypofadani. Z pohledu té strany obchodu,
na jejiz strané nastaly skute¢nosti vedouci k jeho suspendaci, se jedna o suspendaci zavinénou. Z pohledu druhé strany
obchodu se jedna o suspendaci nezavinénou. Fio banka, a.s. v této souvislosti upozoriuje svoje klienty, ze pfri
aktivnim obchodovani s cennymi papiry na BCPP, kdy jsou prodavany doposud nevyporadané cenné papiry, se
vystavuji riziku vzniku vlastni zavinéné suspendace. Jedna se o pripad, kdy prodej cennych papira je
suspendovan pro nedostatek cennych papird k vyporadani na uétu prevodce z diivodu predchazejici nezavinéné
suspendace nakupu cennych papiri, kterym mély byt prodavané cenné papiry ziskany. Kazda zavinéna
suspendace podléha sankci dle platného sazebniku Centralniho depozitare a Ceniku zakladnich sluzeb Fio
banka a.s. Jedinou moznosti, jak vySe uvedené riziko eliminovat, je nezadavat prodejni pokyny na BCPP s

transakce se stejnymi investi€nimi nastroji jen na trhu RMS (viz dale), kde toto riziko neexistuje.

Samostatna evidence vedena Fio bankou, a.s. pro potieby internalizace vyporadani

Zahraniéni emise pfijaté (a primarné uréené) k obchodovani na trzich RM-SYSTEM, &eska burza cennych papirti a.s.
(dale téz jen ,RMS®) jsou evidovany na majetkovych uctech v samostatné evidenci Fio banky, a.s. a obchody a transakce
s témito investiCnimi nastroji jsou vyporadavany v ramci internalizace vyporadani provadéné Fio bankou, a.s.

Vyporadani obchod(i na RMS

Na trzich RMS se obchoduje v rezimu T+0, coz znamena, ze kazdy obchod je vypofadan ve stejny den, ve kterém se
uskute¢ni na trhu. VétSina ostatnich trhi (Burza cennych papirCi Praha, ale rovnéz i zahrani¢ni trhy jako Xetra ¢i americké
trhy) vyporadavaji v rezimu T+2, coz znamend, ze kazdy obchod je vypofadan za 2 obchodni dny ode dne jeho
uskute¢néni na trhu. S rezimem vyporadani rovnéz souvisi i technické zapocitani vlivu korporatnich akci (napf. dividend,
splitt apod.) do ceny cenného papiru. Tento rozdil v rezimech vyporadani mezi trhy RMS a ostatnimi trhy mlze zapf¥icinit,
Ze do ceny cenného papirt obchodovaného na RMS se korporatni akce technicky zapoéte az o dva obchodni dny
pozdsji, neZ na ostatnich trzich (napk. v pfipadé vyplaceni dividendy spole¢nosti CEZ bude hodnota akcii CEZ na Burze
cennych papird Praha o hodnotu dividendy technicky snizena o dva dny dfive nez na RMS).

lll. Informace o vedeni tzv. ,sbérnych ucti“ a rizicich spojenych s timto zpiisobem evidence

Sbérny Gcet je ucet, ktery je veden tfeti osobou na jméno obchodnika s cennymi papiry, avSak je na ném evidovan
majetek zakaznikd obchodnika. Sbérné uclty maji sice pro zakazniky obchodnika z uzivatelského hlediska
nezanedbatelné vyhody, s jejich pouzitim jsou vSak spojena i ur€ita zvySena rizika, o nichz Vas dale informujeme.
Sbérné ucty jsou Casto a bézné pouzivany v zahranici. Stejné tak i Fio banka, a.s. pouziva tento zpusob evidence
majetku zakaznikl pfi obchodovani v zahrani¢i. Ddvodem je pfedevs§im to, ze jednotlivi zakaznici obchodnika by sami
Casto nesplnili podminky pro otevfeni vlastniho U¢tu u zahrani¢nich subjektd. Pravni vztah mezi zakaznikem a
obchodnikem se vzdy fidi Ceskym pravnim fadem, vztah obchodnika a jeho zahrani¢nich partnert se Fidi pravnim fadem
pfislusného zahrani¢niho statu.

1. Obchodovani v USA (netyka se derivat()

PFi obchodovani s cennymi papiry v USA prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry (v naSem pfipadé Fio banka,
a.s.) jsou odpovédnostni vztahy mezi subjekty rozdéleny do dvou oblasti: vuci zakaznikovi je odpovédny pouze
obchodnik, vi&i obchodnikovi je pak odpovédny jeho zahrani¢ni partner. Zahraniénim partnerem Fio banka, a.s. je
Pershing LLC (zahrani¢ni obchodnik a depozitaf cennych papirt).

Majetek zakaznik obchodujicich prostfednictvim Fio banka, a.s. na trzich v USA je evidovan na sbérnych uctech,
které jsou vedeny pro obchodnika vySe uvedenym partnerem.

V pfipadé platebni neschopnosti depozitafe, ktera je navic velmi nepravdépodobna, je tento pojistén, a to v
dostate¢né mife. Pershing LLC je ¢lenem Securities Investor Protection Corporation (SIPC®). Pojisténi poskytované
touto instituci se vztahuje na vSechny klientské Uéty (tedy i sbérny ucet obchodnika) ve vysi 500.000 $, z toho do
vySe 250.000 $ jsou pojistény financ¢ni prostfedky zakaznika. Pershing LLC je navic nad ramec SIPC pojistén
prostifednictvim Lloyd’s of London. VySe pojisténi poskytované timto subjektem €ini pro cenné papiry 1.000.000.000
$ (v uhrnné vysi za vSechny ucty evidované Pershing LLC) a pro penézni prostfedky na Gcétu kazdého zakaznika
1.900.000 $, maximalné v8ak v Uhrnné vysi 1.000.000.000 $. Obchodnik by mél v pfipadé, kdy by doslo ke
zpronevére svérenych prostfedkl depozitafem, narok na nahradu z tohoto pojisténi. V pfipadé, ze by se depozitar
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dostal do platebni neschopnosti, avSak k zadnému trestnému ¢inu by pfi tom nedoslo, byl by majetek zakaznikd
vedeny na sbérnych uctech vydan zpét obchodnikovi.

Obchodovani v Némecku (netyka se derivatu)

Pfi obchodovani na trzich v Némecku je majetek zakaznik( evidovan na sbérném uctu vedeném pro obchodnika.
Obchodnikem v Némecku je z titulu svého ¢lenstvi na Deutsche Borse - XETRA Fio banka, a.s.

Depozitafem obchodnika na némeckém trhu je CACEIS Bank S.A., Germany Branch (némecka pobocka CACEIS
Bank S.A.), €len skupiny Crédit Agricole.

V pfipadé, ze dojde k platebni neschopnosti této zahrani¢ni banky (bez spachani trestného c¢inu), budou
obchodnikovi vraceny vSechny investi¢ni nastroje evidované na jeho uctu. Pojisténi finanénich prostfedkl a
investi¢nich nastrojil se Fidi némeckym pravnim fadem, kazdy ucet (tedy i sbérny Gcet obchodnika) je povinné
pojistén do vySe 50.000.000 €.

| zde je vlci zakaznikovi odpovédny vyhradné obchodnik, nikoliv zahraniéni subjekt.

Obchodovani v Madarsku (netyka se derivatt)

V Madarsku Fio banka, a.s. s u€innosti ode dne 1. 11. 2020 jiz nezprostfedkovava obchody s cennymi papiry na
trhu Budapesti Ertéktézsde (BET).

Majetek zakaznikd je evidovany na sbé&rném uétu vedeném u zahraniéniho obchodnika Concorde Ertékpapir Rt.
| zde je vl¢i zakaznikovi odpovédny vyhradné obchodnik, nikoliv zahraniéni subjekt.

Souhrnné informace ke sbérnym uctam v zahranici

Dividendy, urokové platby, pfip. dal$i vynosy nabihajici zakaznikovi jsou pfipisovany na ucet obchodnika, ktery tyto
hodnoty nasledné pfipisuje na jim vedené ucty svych zakaznik(, kterym tyto prostfedky z titulu vlastnictvi pFislusnych
investi€nich nastroju nalezi.

Pokud se zdkaznik rozhodne pro vykon hlasovacich prav, pfednostnich prav €i prava na upis vztahujicich se k jim
vlastnénym investi¢nim nastrojim vystavi mu obchodnik na pozadani plnou moc k vykonu téchto prav.

Obchodnik je povinen predavat zakaznikovi v dohodnutych terminech a dohodnutym zplsobem zpravu o realizaci
pokynu (uzavienych obchodech) a Zadosti zakaznika. Bude-li si zadkaznik prebirat zpravu sam (pfebirani vyhradné
elektronicky ¢i osobné na pobocce), je povinnost obchodnika predat zpravu zakaznikovi spinéna okamzikem, kdy je
zprava pro zakaznika k dispozici. Obchodnik je v8ak vzdy povinen zaslat do 28. 2. vypis z obchodniho Gétu k 31.
12. pfedchoziho roku. Obchodnik je dale povinen pfedavat zakaznikovi v dohodnutych terminech a dohodnutym
zplsobem informace o podstatnych obtizich pfi zpracovani pokynu. Pisemné pfedané zpravy nebo informace maji
prednost pred elektronicky pfedanymi zpravami nebo informacemi. Pokud obchodnik zjisti, ze zpravy nebo
informace byly chybné, provede pfislusnou opravu.

Obchodovani na zahrani¢nich derivatovych trzich

Majetek zakaznikl je evidovan na sbérném uctu vedeném pro Fio banku, a.s. V pfipadé obchodovani s futures
kontrakty je zahrani¢nim partnerem Fio banky, a.s. spole€nost GAIN Capital Group, LLC - zahrani¢ni obchodnik s
futures kontrakty podléhajici regulatornim autoritam Spojenych statd americkych - NFA (National Futures
Association) a CTFC (Commodity Trading Futures Commission). Funkci depozitafe vykonava pro Fio banku, a.s. v
souvislosti s obchodovanim s futures kontrakty spoleénost GAIN Capital Group, LLC. Uéty, na kterych jsou zde
investi¢ni nastroje vedeny, podiéhaji statu, ktery neni ¢lenskym statem EU, a proto prava k investiénim nastrojim
se mohou v dusledku toho liSit.

UPOZORNENI:

Z vedeni majetku vice zakaznik(i na sbérném uctu v zahrani€¢i mohou plynout i jista zvySena rizika. Jedna se
napr. o tyto skutecnosti: investi¢ni nastroje jsou v zahrani¢i vedeny na u¢tu na jméno obchodnika, a proto
nelze zcela zarucit jejich bezpe¢nost v pfipadé platebni neschopnosti obchodnika; nelze zcela vyloucit, aby
na zdkaznika byly preneseny duisledky poruseni povinnosti jednat s odbornou péci, kterého se obchodnik
dopustil ve vztahu k jinému zakaznikovi; v pfipadé sbérného ucétu nemusi byt individualni naroky zakaznika
jednoznaéné identifikovatelné prostrednictvim certifikati nebo jinych dokumentti nebo jiné elektronické
evidence; v pfipadé neurovnatelné ztraty po eventualnim selhani treti osoby mohou zakaznici sdilet ztratu
spole¢né, a to proporcionalné v zavislosti na jejich podilu na sdruzeném majetku. Uvedené riziko nelze ze
strany zakaznika nijak eliminovat ani omezit, nebot’ obchodnik na vySe uvedenych trzich nenabizi moznost
ulozeni investi¢nich nastroji zakaznika na jeho individualnim majetkovém uétu. Obchodnik nicméné
prohlasuje, Ze vzhledem k jeho vysoce konzervativni obchodni strategii jak v oblasti provadéni obchodt na
vlastni ucet, tak v oblasti vybéru svych obchodnich partnert, je vznik jakékoliv ztraty tohoto druhu pro
zakaznika velmi nepravdépodobny. Obchodnik rovnéz upozoriiuje klienty, ze dividendy z investi¢nich
nastroju evidované na sbhérném uctu obchodnika v zahrani¢i mohou podléhat sazbé zdanéni vyssi, nez by
byla sazba zdanéni dividendy, ktera by byla aplikovana vugéi klientovi, pokud by pfislusné investiéni nastroje
byly ulozeny na uGctu klienta. V takovém pfipadé muize klient pozadat obchodnika o vydani prisluS§ného
potvrzeni (které mu obchodnik za poplatek dle Ceniku zakladnich sluzeb vyda) a nasledné pfipadné u
prislusného finanéniho uradu pozadat o refundaci dané. Obchodnik v souvislosti s predchozi vétou klienta
rovnéz upozorinuje, ze danovy rezim klienta zavisi na individualnich pomérech kazdého klienta a v
budoucnosti se mize zménit.
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Sbérné udty v Ceské republice

Obchodnik dale upozorfiuje zakazniky na rizika souvisejici s vedenim investi¢nich nastroji na sbérnych Gctech u
Centralniho depozitafe. Pokud jde o zakaznicky majetek, ktery je veden na sbérném uctu na jméno obchodnika, jde
samoziejmé o investiéni nastroje, které jsou ve vlastnictvi zakaznika, nikoliv obchodnika, a nespadaji do majetkové
podstaty obchodnika. Pokud se obchodnik dostane do platebni neschopnosti, budou investi¢ni nastroje vedené na
téchto uctech vydany zakaznikim. Dojde-li ke zpronevére zakaznického majetku obchodnikem anebo obchodnik
nebude schopen dostat svym zavazkim, napf. z dlivodu upadku smluvniho partnera, a prostfedky nebude mozno
zakaznikm vratit, maji zakaznici narok na nahradu z Garanéniho fondu obchodnikd, a to ve vysi 90 % jejich
pohledavky vici obchodnikovi, nejvySe se vSak vyplati ¢astka v korunach ¢eskych odpovidajici 20.000,- EUR pro
jednoho zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry. Narok na tuto nahradu vSak dle § 128 a nasledujicich
zakona o podnikani na kapitalovém trhu néktefi zakaznici obchodnika nemaji (napf. institucionalni investofi). Tato
nahrada z Garan¢niho fondu obchodnik( v§ak nenalezi zakaznik(im jiné osoby nez obchodnika s cennymi papiry.

InvestiCni nastroje evidované na sbérném uctu libovolného subjektu by se dle § 205 zak. €. 182/2006 Sb. nemély
stat soucasti konkursni podstaty. Tato skute€nost vSak zatim neni praxi dostatecné potvrzena. V pfipadé, Ze jsou
investini nastroje evidovany na sbérném uc¢tu obchodnika s cennymi papiry, je tato ochrana pfed zahrnutim do
majetkové podstaty obchodnika podle zakona upravujiciho Upadek a zpusoby jeho FeSeni navic vyslovné stanovena
zakonem, a to v § 132 odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a tudiZ je ochrana majetku zakaznikd na
sbérnych uctech obchodnika vyraznéjsi.

Alternativou k vedeni majetku zakaznik( na sbérném Uctu obchodnika, a tedy i cestou, jak pfislusné riziko selhani
obchodnika eliminovat, je vedeni tohoto majetku na individualnich Uétech jednotlivych zakaznikd obvykle u
depozitaf. Tento zpusob vedeni investiCnich nastroji je samozfejmé mnohem nakladnéjsi a Casto i tézko
proveditelny (zde mame na mysli zejména pozadavky zahraniénich subjektu, které individualni zakaznik spini velice
téZko nebo vibec). Zakaznik ma k tomuto uctu pfimy pfistup, nepotfebuje tedy k nakladani s majetkem na tomto
Uctu soucinnost obchodnika. Rovnéz neni zakaznik pfi tomto zpUsobu vedeni majetku ohrozen platebni
neschopnosti obchodnika, nebot” investicni nastroje zakaznika jsou vedeny depozitadfem pfimo na jeho jméno. Z

Obchodnik upozornuje klienty, Ze dividendy z investi¢nich nastroju evidované na sbérném uétu obchodnika mohou
podléhat sazbé zdanéni vyssi, nez by byla sazba zdanéni dividendy, ktera by byla aplikovana vigi klientovi, pokud
by ptislusné investi¢ni nastroje byly uloZzeny na Gc¢tu klienta. V takovém pfipadé muze klient pozadat obchodnika o
vydani pfislusného potvrzeni (které mu obchodnik za poplatek dle Ceniku zakladnich sluzeb vyda) a nasledné
pfipadné u pfislusného finanéniho Ufadu pozadat o refundaci dané. Obchodnik v souvislosti s pfedchozi vétou
klienta rovnéZz upozoriiuje, Ze dafiovy rezim klienta zavisi na individualnich pomérech kazdého klienta a v
budoucnosti se miize zménit.

IV. Rizika spojena s investi€énimi nastroji — obecné informace

S investi¢nimi nastroji a obchodovanim s investi€énimi nastroji jsou spojena ¢etna rizika. V této €asti informacniho
dokumentu uvadime obecny pfehled a popis zakladnich druhd rizik spojenych s investiCnimi nastroji, se kterymi maiji
klienti moznost obchodovat prostfednictvim Fio banka, a.s. a moznosti, jak se proti t€émto rizikiim zajistovat. Tam, kde je
to ucelné, je u jednotlivych rizik uvedena také jejich mira pro zakladni druhy investi¢nich nastroju (akcie, ADR, GDR,
dluhopisy, podilové listy/investi¢ni akcie, ETF, ETN, ETC a indexy) ZvySena nebo specificka rizika spojena s urcitymi
druhy investi¢nich nastroji (zejména investicni certifikaty a nékteré druhy ETF) a dale zvySena nebo specificka rizika
spojenda s obchodovanim mimo standardni obchodni hodiny jsou jmenovité uvedena v dalSich ¢astech tohoto
informaéniho dokumentu.

Mezi obecna rizika (tj. vztahujici se obecné ke vSem investi¢nim nastrojum) spojena s obchodovanim s investiénimi
nastroji patfi:

a) Trzni riziko (riziko volatility)
Jedna se o riziko ztraty plynouci ze zmény trznich cen. Obecné trzni riziko je dano nepfiznivymi podminkami
trhu jako celku, specifické trzni riziko je dano moznosti nepfiznivého vyvoje konkrétniho investi¢niho nastroje.
Toto riziko Ize omezit zejména vybérem investicnich nastroji s niz§i cenovou volatilitou (napf. tzv. ,Blue chips®,
jez tvofi bazi cenovych indext pfislusnych trhi), diverzifikaci portfolia, pouzivanim pokynu typu stop-loss k
zamezeni vzniku vySSi nez pfedem akceptovatelné ztraty a zodpovédnym sledovanim novych vefejné
dostupnych kurzotvornych informaci.

— Akcie — trzni riziko u akcii (véetné ADR a GDR) mUze byt stfedni az vysoké, velkou mérou totiz zalezi
na kvalit&, vykonech a bonité akciové spole¢nosti, trendech v sektoru, ke kterému spolecnost patfi, ale
i na v§eobecnych trendech na pfisluSnych akciovych trzich. Spekulativni akcie (napf. start-upt apod.)
jsou v tomto sméru rizikovéjsi nez akcie spolecnosti se stabilni podnikatelskou ¢innosti (napf. vefejné
sluzby).

— Dluhopisy — pro posouzeni miry rizika volatility je nezbytné rozliSovat, o jaky typ dluhopisu se jedna.
Cenova volatilita dluhopisu s pevnym vynosem byva nizka az stfedni, s rostouci dobou do splatnosti
se obvykle zvySuje. U dluhopisu s pohyblivym vynosem byva volatilita zpravidla nizSi nez u dluhopisu
s pevnym vynosem a nejvysSi cenovou volatilitu obvykle vykazuje (pfi stejné dobé splatnosti) dluhopis
diskontovany.
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b)

c)

d)

— Podilové listy / investi¢ni akcie — trzni riziko mize byt nizké, stfedni az vysoké, vzdy bude zaviset
na konkrétnim fondu, jeho investi¢ni strategii a aktivech, do kterych fond investuje. Rizikovost
konkrétniho fondu je zpravidla mozné dohledat ve sdéleni kliCovych informaci (tzv. KID) daného fondu.

— ETP- u ETP zavisi trzni riziko na jejich struktufe a podkladovych aktivech (akciich, komoditach,
podkladovém benchmarku apod.) lezicich v jeho zakladu. Obecné lze nicméné Fici, Zze celkova
volatilita je u ETP obvykle niz§i nez u jednotlivych investi€nich nastroji, protoze vykyvy cen
investi¢nich nastrojli, které jsou podkladem ETP, se navzajem kompenzuji, ¢imz dochazi
k diverzifikaci trzniho rizika (s vyjimkou situaci, kdy dojde k poklesu napf. celého trhu &i sektoru, na
néjz je ETP zaméfen).

Likviditni riziko

Jedna se o riziko, v jehoz dlsledku investor nebude moci uzavfit svoji pozici v ur€itém investi€nim nastroji za
trzni cenu (resp. za cenu blizkou trzni cenén), a to zejména z divodu malého objemu trhu s danym investi¢nim
nastrojem. Dlvodem muze byt i momentalni panika na trhu daného investi¢niho nastroje. Toto riziko Ize omezit
obchodovanim jen s témi investiCnimi nastroji, jejichz denni zobchodovany objem mnohonasobné prevysuje
objem, v jakém hodla obchodovat zakaznik.

— Akcie —riziko likvidity u akcii mize byt nizké, stfedni az vysoké, zalezi zejména na trzni kapitalizaci a
bonité spolecnosti. V pfipadé ADR a GDR zalezi na mnozstvi ADR a GDR emitovanych pfisluSnou
bankovni instituci, nicméné zpravidla je riziko likvidity vySSi nez u akcii.

— Dluhopisy - riziko likvidity dluhopisti mize byt nizké, stfedni az vysoké, zavisi zejména na bonité
emitenta, velikosti emise, Sifi sekundarniho trhu apod.

— Podilové listy / investiéni akcie — riziko likvidity u otevienych podilovych fond(l byva nizké, stfedni
az vysoké, a to v zavislosti na zvolené investi¢ni strategii. Oteviené podilové fondy &i investi¢ni fond
ve formé SICAV, které investuji do akcii a obdobnych nastroji nesoucich riziko akcii, odkupuji podilové
listy i investi¢ni akcie na zakladé hodnoty Cistého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podilovy
list ¢i investi¢ni akcii, zpravidla kazdy obchodni den (resp. ve lhité stanovené ve statutu), nicméné
zde mohou existovat vstupni a vystupni poplatky. Na druhou stranu nemovitostni fondy (at uz ve formé
podilového fondu nebo SICAV) mohou mit ve statutu stanoveno, Zze mohou odkupovat podilové listy
¢i investicni akcie az ve dvou leté Ihuté. Ve vyjimeénych pfipadech mize byt odkupovani podilovych
listd pozastaveno.

— ETP -likviditni riziko u ETP muZze byt nizké az stfedni, zalezi zejména na spole¢nosti a trhu, na kterém
jsou ETP kétovany. Obecné byva likvidita spiSe dobra a likvidni riziko tak relativné nizké, u bézné
obchodovanych ETP tak neni problém realizovat rychly nakup ¢i prode;.

Ménové riziko

Jedna se o riziko spojené s vyvojem sménnych kurz, kdyz investor vykazujici portfolio v urcité méné investuje
do investi¢nich nastroju v jiné méné. V takovém pfipadé investor nese kurzové riziko spojené s vyvojem
vzajemneho sménného kurzu danych dvou mén. Ménové riziko Ize vyrazné omezit (nikoli vSak zcela eliminovat)
vhodnymi mé&novymi produkty, které riziko pfenaseji na jiny subjekt, zejména pomoci produktu obchodnika ,Uvér
v riznych ménach®, obchodné téz nazyvaného ,Ménovy uvér®. Pfipadnym zavedenim mény EUR dojde k zaniku
meénového rizika spojeného s vyvojem kurzu pfislusné zanikajici mény vic¢i EUR.

— Akcie — u akcii (v€etné ADR a GDR) denominovanych v jiné nez domaci méné mize byt ménoveé
riziko nizké, stfedni az vysoké, vzdy zavisi na kurzovych pohybem pfislusné cizi mény vici méné
domaci.

— Dluhopisy — podobné jako u akcii, ménové riziko muze byt nizké, stfedni az vysoké v pfipadé
dluhopisti denominovanych v cizich ménach, zavisi na kurzovych pohybech vic¢i domaci méné

— Podilové listy / investi¢ni akcie - mira kurzového rizika u podilovych listd €i investi¢nich akcii zavisi
na podilu investi¢nich nastroju denominovanych v cizich ménach, do kterych investi¢ni fond investuje,
a na kurzovych pohybech cizi mény vi&i méné domaci. Ménové riziko tak muze byt zadné (v pfipadé
investic pouze do aktiv denominovanych v méné domaci), nizké, stfedni az vysoké.

— ETP —pro ménové riziko u ETP plati obdobné informace uvedené u ménového rizika podilovych fonda.

Rizika spojena se selhanim obchodniho systému

Obchodni systém, pfes ktery jsou vkladany objednavky klientl, stejné jako systémové mechanismy organizatorud
trhd mohou zaznamenat vypadky nebo byt zcela vyfazeny z €innosti. V takovém pfipadé muze klientovi hrozit
zhor$eni podminek pro uzavieni obchodu. Obchodni systém rovnéz muze zaznamenat nedostatky, v dusledku
kterych nebude mozné vlozit ¢i vyporadat objednavky klientd (napf. v souvislosti s ukon€enim obchodovani
konkrétniho investi¢niho nastroje na podporovaném trhu). Toto riziko je systematické, nelze jej tedy ze strany
zakaznika nijak eliminovat ani omezit. Vzhledem k uvedenému charakteru rizika neni dale uvadéna jeho
konkrétni mira, jelikoz je vZdy stejna bez ohledu na druh investi¢niho nastroje.

Operacni rizika
Pfed ztratami z operacnich rizik, které sam nezavini, je klient chranén standardnim reklamaénim postupem.
Mezi operacni rizika patfi transakéni riziko spojené s chybami vzniklymi pfi provadéni operaci odpovédnymi
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f)

9)

h)

)

osobami, s jejich zauCtovanim nebo s jejich vyporfadanim, dale téz riziko operacniho fizeni, které souvisi s
nedostate¢nou kontrolou osob odpovédnych za fadné provedeni obchodi a riziko systému spojené s fadnym a
bezchybnym pfenosem udajl. V pfipadé problému na strané klienta, napf. jeho softwarové nebo hardwarové
vybaveni, pfistup k internetu apod., neni mozné pfrenaset z nich plynouci riziko na jiné subjekty. V pfipadé
nesouhlasu se zpusobem vyfizeni reklamace dle standardniho reklamaéniho postupu daného Reklamacnim
fadem muze zakaznik podat stiznost na obchodnika k Ceské narodni bance, pfipadné uplatnit svoje majetkové
naroky u mistné pfisluSného soudu. Mira vyskytu ztrat z operacnich rizik nezavisi na druhu investi¢niho nastroje.

Riziko vyporadani

Jde o riziko, ze vypofadani obchodu se nezrealizuje podle dohodnutych podminek (napf. dohodnuty Cas
vyporadani). Dusledkem muize byt napfiklad to, Ze klient nasledné sam nebude schopen splnit svoje povinnosti
tykajici se nasledné uzavieného obchodu, za coz i muze byt pfislusnym trhem / vypofadacim systémem
sankcionovan. Pfiklad takového rizika je uveden v informacich o vypofadacim systému Centralniho depozitare.
Toto riziko Ize eliminovat pfizpusobenim investiéniho chovani zakaznika pravidlim pfislusného vyporadaciho
systému tak, aby takova situace ve vysledku nenastala. Miru rizika vyporadani rovnéz nelze vazat na jednotlivé
druhy investi¢nich nastroja.

Riziko 100% ztraty vloZenych prostredki

Investovani do investi¢nich nastroju je spojené s rizikem ztraty vlozenych prostfedkd, pfi€emz existuje i moznost
ztraty 100% vlozenych prostfedkl. ZjednoduSené je mozno tvrdit, Ze &im vySSi zisk Ize ocekavat, tim je
investovani do daného investi¢niho nastroje spojeno s vétSim rizikem ztraty viozenych prostfedkd. Pfi
investovani do nékterych druhl investi¢nich nastroju existuje i moznost ztraty pfevysujici hodnotu vioZzenych
prostfedkl. Principy Fizeni tohoto rizika by mél mit kazdy racionalni investor stanovené jako soucast svoji
Investi¢ni strategie. Zejména se jedna o stanoveni limit pro uzavieni pozice se ziskem / se ztratou a jejich
dlsledné dodrzovani, mimo jiné s pomoci tzv. inteligentnich pokynt (stop-loss, trailing stop, bracket).

Politické riziko

Politické riziko se tyka vSech typu investiCnich nastroji (vyssi je napfiklad u akcii, ADR, GDR a dluhopist, nizsi
je napfiklad u ETP ¢i u futures, nicméné nelze je zcela vyloucit u zadného typu investi€niho nastroje) a spociva
zejména v mozném omezeni obchodovani s investi¢nim nastrojem &i v mozné nucené divestici do investicniho
nastroje z politickych davod (tj. v pfijeti zakona ¢&i exekutivniho opatfeni, na zakladé kterého jizZ nebude mozné
s konkrétnimi investi¢nimi nastroji obchodovat na burzach cennych papird daného statu ¢i obcané daného statu
nebudou moci s danymi investiCnimi nastroji obchodovat globalné nebo je nebudou moci vlastnit).

Kreditni riziko
Také nazyvané riziko emitenta nebo riziko protistrany; jde o riziko nespInéni dluhu protistranou (napf. v disledku
insolvence protistrany a souvisejicich udalosti, napf. rekapitalizace z vnitfnich zdrojli emitenta jako krajniho
nastroje feSeni krize emitenta). Typické riziko dluhopist a jedno z hlavnich rizik pfi obchodovani mimo obchodni
systém (OTC).

— Akcie — kreditni riziko akcii mize byt stfedni az vysoké, neexistuje zde zaruka navratnosti investice,
coz je jesté vice umocnéno relativné vysSi cenovou volatilitou akcii. V pfipadé insolvence emitenta
mize hodnota akcii poklesnout az na nulu. Ostatni véfitelé byvaji zpravidla uspokojovani pfednostné
pred akcionafi. V pfipadé ADR a GDR je kreditni riziko zpravidla vysSi nez u akcii, jelikoz riziko
pfedstavuje nejen insolvence emitenta podkladovych akcii, nybrz i insolvence bankovni instituce, ktera
je emitentem ADR ¢&i GDR.

— Dluhopisy - kreditni riziko mGze byt u dluhopist nizké, stfedni az vysoké, zavisi zejména na bonité
emitenta (resp. dluznika). Kdysi byly ¢lenské staty OECD povazovany za nejlepsi dluzniky a kreditni
riziko statnich dluhopisl téchto statl bylo prakticky nulové. Nicméné s ohledem na trzni vyvoj vyse
uvedené jiz neplati absolutné, a proto se i u statnich dluhopis mize vyskytovat pomérné vysokeé riziko
dluznika. U korporatnich dluhopist hraje v mife kreditniho rizika zasadni roli jejich rating, ktery je
nicméné spojen vzdy pouze s momentalni situaci vdaném &ase a zavisi na kvalit€ hodnoceni
ratingové agentury.

— Podilové listy / investiéni akcie — kreditni riziko mlze byt nizké, stfedni az vysoké, zalezi zejména
na sloZeni majetku fondu a jeho vnitini diverzifikaci.

— ETP - pro kreditni riziko u ETF a ETC plati obdobné informace uvedené u kreditniho rizika podilovych
fondu. Pro kreditni riziko u ETN plati obdobné informace uvedené u kreditniho rizika dluhopisu.

Dané, poplatky a jiné povinné platby

Nabyti, drzba a zcizeni nékterych (v€etné zahraniénich) investi¢nich nastrojd, jakoz i vynosy z vybranych
investi¢nich nastroju, mohou podléhat zdanéni &i jinym povinnym platbam obdobnym danim (napf. dan z pfijmu,
dédicka dan (v této souvislosti obchodnik upozorfiuje zejména na dédickou dan stanovenou USA ve vztahu
k akciim spole€nosti se sidlem v USA), dan z finan€nich transakci atd.). Zdanéni vzdy zavisi na individualnich
pomérech zakaznika a muze se ménit. Investordm a potencialnim nabyvatelim investi¢nich nastrojd, zejména
tém zahrani¢nim, obchodnik proto doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a dafovymi poradci (pfi zohlednéni
vesSkerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) darfove a
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devizové-pravni dusledky nabyti, drzby a zcizeni investi¢nich nastrojll a pfijimani jakychkoli plateb z drzeni nebo
zcizeni investiénich nastroju podle pravnich predpist platnych a tginnych v Ceské republice a v zemich, jejichz
jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou nabyti, drzba a zcizeni investi¢nich nastroju podléhat zdanéni.
V nékterych statech pfitom nemusi byt k dispozici Zadna oficialni stanoviska dafiovych ufadi nebo soudni
rozhodnuti tykajici se zdanéni investi¢nich nastrojli, pfipadné takova stanoviska ¢&i soudni rozhodnuti nemusi
byt aplikovatelna na konkrétniho investora &i na konkrétni situaci. VeSkeré informace o zdanéni uvedené v tomto
dokumentu maji pouze obecny charakter (nezohledfiuji napf. mozny specificky dafiovy rezim vybranych
investi¢nich nastroju nebo vybranych potencidlnich nabyvatell investi¢nich nastroji). Obchodnik neposkytuje
nabyvatelim investi¢nich nastroji pravni ani danové poradenstvi ohledné jejich individualniho zdanéni.

IVa. Informace a upozornéni na vybrana specificka rizika souvisejici s investovanim do Fio dluhopist

Dluhopisy emitované obchodnikem (dale téz jen ,Fio dluhopisy®) jsou vydavany podle zakona &. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, v ramci nabidkového programu zfizeného obchodnikem. Pro uUcely vefejné nabidky Fio dluhopist a téz
pro ucely jejich pfipadného pfijeti k obchodovani na regulovany trh byl obchodnikem v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129 o prospektu (dale téz jen ,Nafizeni o prospektu®) vypracovan zakladni prospekt
dluhopisti (dale téZ jen ,Zakladni prospekt®), ktery byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky. Ke kazdé emisi
dluhopist pfipravi obchodnik zvlastni dokument predstavujici tzv. kone¢né podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 Nafizeni o
prospektu (dale téz jen ,Konec¢né podminky*) tak, aby Konec¢né podminky spolu se Zakladnim prospektem (ve znéni
pfipadnych dodatkui) tvofily prospekt prislusné emise. Rozhodnutim o schvéleni Zakladniho prospektu Ceska narodni
banka pouze osvédCuje, ze tento dokument splfiuje normy tykajici se Uplnosti, konzistentnosti a srozumitelnosti, které
uklada Nafizeni o prospektu a dalSi pfislusné pravni predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou
podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem verejné nabidky.
Schvaleni Zakladniho prospektu by se nemélo chapat jako podpora emitenta, ani jako potvrzeni i schvaleni kvality
jakychkoli Fio dluhopist. Schvalenim Zakladniho prospektu Ceska narodni banka negarantuje budouci ziskovost
obchodnika ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Fio dluhopis(l. Zajemci o koupi Fio dluhopis( si
musi sami podle svych pomér( posoudit vhodnost takové investice. Jakékoli rozhodnuti investovat do Fio dluhopist by
meélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Zakladni prospekt (véetné jeho pfipadnych dodatkl a veSkerych dokumentu
do ného zadlenénych formou odkazu) a Kone&né podminky jako celek. UpIné udaje o Fio dluhopisech Ize ziskat, jen
pokud je Zakladni prospekt (ve znéni pfipadnych dodatk(l) vykladan ve spojeni s pfislu§nymi Kone¢nymi podminkami.
Zakladni prospekt (ve znéni pfipadnych dodatk(l) a Kone¢né podminky vztahujici se k emisim jakychkoli Fio dluhopis(
jsou a budou uvefejnény na internetovych strankach obchodnika v sekci Vztahy s investory: https://www.fio.cz/fio-
dluhopisy/dokumenty.

Diivody nabidky a pouziti vynosu z Fio dluhopist

Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak, obchodnik vydava Fio dluhopisy z dlvodu pinéni (pribézného
udrzovani) regulatorniho minimalniho pozadavku na kapital a zpUsobilé zavazky (tzv. MREL). Obchodnik planuje
zahrnout dluhy spojené s Fio dluhopisy do ¢astky zpusobilych zavazkd pro Géely plnéni zminéného pozadavku MREL.
Tento regulatorni poZzadavek vychazi z evropské smérnice 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec
pro ozdravné postupy a feSeni krize uvérovych instituci a investi¢nich podnikl, ve znéni pozdéjsSich predpist (BRRD),
ktera byla transponovana do ¢eského zakona €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisl (dale téz jen ,Zakon o ozdravnych postupech®).

Moznost vyuziti zakonnych opatreni k feSeni krize ¢i opatieni véasného zasahu organem pfislusnym k reseni
krize

Zakon o ozdravnych postupech stanovi ramec pro ozdravné postupy a feseni krize tuzemskych bank a umozfiuje Ceské
narodni bance, jako organu pFislusnému k feseni krize v Ceské republice, pfijmout fadu opatieni k feSeni krize ve vztahu
k dvérovym institucim, které jsou povazovany za instituce v selhani nebo instituce, u nichz takové riziko selhani hrozi.
Prijeti jakéhokoli opatfeni k FeSeni krize podle Zakona o ozdravnych postupech ve vztahu k obchodnikovi muze mit
vyznamny dopad na hodnotu Fio dluhopist, podnikani obchodnika, vysledky jeho operaci, finan¢ni situaci, vyhlidky
a/nebo schopnost obchodnika splnit dluhy spojené s Fio dluhopisy. Obchodnik upozorfiuje potencialni investory,
Ze pohledavky spojené s Fio dluhopisy mohou byt pfedmétem odpisu nebo konverze. Ceskéa narodni banka je opravnéna
uplatnit pravomoc odepsat (a to az na nulovou hodnotu) dluhy obchodnika z Fio dluhopis(i, pfeménit je na akcie nebo
jiné nastroje u€asti na obchodnikovi, a to v kazdém pfipadé v celém rozsahu nebo z€asti, nebo pouzit jakoukoli jinou
pravomoc nebo postup k feSeni krize, zejména (nikoli vSak vylu¢né) rozhodnout o odkladu splatnosti dluhd z Fio
dluhopist, pfechodu dluhll z Fio dluhopisi na jinou osobu, zméné emisnich podminek nebo zruSeni Fio dluhopisu.
Obchodnik nemuiZze nijak ovlivnit pfipadné rozhodnuti Ceské narodni banky o vyuZiti jakékoli pravomoci podle Zakona o
ozdravnych postupech, zejména rozhodnuti o pfijeti jakéhokoli opatieni k feSeni krize.

Posouzeni cilového trhu ve vztahu k Fio dluhopistim

Obchodnik, jako tvlrce a distributor Fio dluhopis(, je povinen v souladu s relevantnimi pravnimi predpisy upravujicimi
pravidla vytvareni a nabizeni investi¢nich nastrojl ve vztahu ke kazdé emisi Fio dluhopist urcit potencialni cilovy trh,
tj. vymezit typy zakaznikd, jimz jsou konkrétni Fio dluhopisy uréeny (pozitivni cilovy trh) a naopak skupinu potencialnich
investord, s jejichz potfebami, charakteristikami a cili je pfislusny Fio dluhopis neslucitelny a jimz by dany Fio dluhopis
nemeél byt distribuovan (negativni cilovy trh), a dale je povinen ur€it vhodné distribu¢ni kanaly. Cilovy trh a vhodné
distribuéni kanaly pro kazdou emisi Fio dluhopist jsou obchodnikem blize specifikovany v pfislusnych Konec¢nych
podminkach. V pfipadé, ze obchodnik v ramci pravidelného pfezkumu provadéného za ucelem posouzeni toho, zda
Fio dluhopisy dosahuji cilového trhu a nadale splfiuji potfeby, charakteristiky a cile uréeného cilového trhu, dojde
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k zavéru, ze cilovy trh u konkrétni emise Fio dluhopisl jiz neni aktualni, je obchodnik opravnén na svych internetovych
strankach aktualizovat a/nebo upfesnovat informace tykajici se vymezeni pozitivniho, pfip. negativniho cilového trhu
Fio dluhopisu.

I nakup dluhopist je investice, se kterou je spjata fada rizik. Podrobny vycet rizikovych faktord ovliviiujicich investici
do Fio dluhopist je soucasti Zakladniho prospektu (oddil B. Rizikové faktory). Kazdy zakaznik (zajemce o koupi
jakychkoli Fio dluhopist), ktery je klientem obchodnika a hodla investovat do Fio dluhopist, musi pfed u¢inénim investice
vyplnit investiéni dotaznik obchodnika, na jehoz zakladé obchodnik vyhodnoti, zda dany zékaznik spada do pozitivhiho
nebo negativniho cilového trhu. Obchodnik upozorfiuje zékazniky (potencialni investory), Ze v pfipadé zafazeni
zakaznika obchodnikem do negativniho cilového trhu daného Fio dluhopisu pfi zohlednéni zejména (nikoli v§ak vyluéné)
informaci o odbornych znalostech a zkuSenostech zakaznika v oblasti investic, jeho finan¢ni situaci se zaméfenim na
schopnost nést ztraty, toleranci k riziku a jeho investi¢nich cilech a potfebach), nemusi obchodnik takovému zakaznikovi
zafazenému do negativniho cilového trhu umoznit nakup Fio dluhopis(. V pozitivnim cilovém trhu jsou automaticky
zafazeni profesionalni zakaznici a zpusobilé protistrany dle ZPKT.

Zdanéni vynost z Fio dluhopist

Vynosy z dluhopisl podléhaji zdanéni. Zdanéni vynosu zavisi na osobnich pomérech investora a mize se ménit. Strué¢né
shrnuti vybranych dafovych dopadu koupé, drzby a prodeje Fio dluhopist je obsazeno v Zakladnim prospektu (oddil G.
Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice). Budoucim nabyvateldm jakychkoli Fio dluhopisti obchodnik
doporucuje, aby se pred ucinénim investice poradili se svymi u¢etnimi, dafovymi a pravnimi poradci (pfi zohlednéni
vesSkerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o danovych
a devizové pravnich dlsledcich koupé, drzby a prodeje Fio dluhopisl a pfijimani plateb Grokd z Fio dluhopist podle
darfiovych a devizovych predpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz
mohou vynosy z drzby a prodeje Fio dluhopist podiéhat zdanéni.

Rozdily mezi Fio dluhopisy a bankovnimi vklady z hlediska vynosu, rizika, likvidity a ochrany

Dluhopisy jsou investi¢nimi nastroji, tedy neni zaru€ena navratnost ¢astky, kterou do nich investor investuje. Oproti
pohledavkam z penéznich vkladd u banky neni investice do dluhopisu kryta Garan¢nim systémem finan¢niho trhu
(Fondem pojisténi vkladu), tedy v pfipadé, ze by Ceska narodni banka oznamila, Ze obchodnik neni schopen dostat
svym zavazkim, nebo soud vyda rozhodnuti o Upadku obchodnika, nebude vlastnikiim Fio dluhopist jejich ztracena
investice nahrazena z Fondu pojisténi vkladl. Déle je investice ve srovnani s pohledavkami z penéznich vkladd vyrazné
méneé likvidni, jelikoz nelze zarucit, ze bude existovat likvidni trh s dluhopisy, na némz bude mozné investici zpenézit.
V takovém pfipadé muze byt investor nucen drzet dluhopis az do jeho splatnosti. Vynosy z dluhopist byvaji pfinejmensim
v okamziku jejich emise zpravidla vy$S$i nez vynosy z pohledavek z penéznich vkladd u banky, nicméné v ¢ase teoreticky
mlze (napf. pfi dlouhodobé zvySujici se inflaci) vynos z pohledavek z penéznich vkladd vynos z dluhopist prevazit.
S investovanim do dluhopist Fio banky je rovnéz na rozdil od pohledavek z penéznich vkladi obecné spojena fada rizik,
ktera jsou podrobnéji popsana v Zakladnim prospektu (oddil B. Rizikové faktory) a v ¢asti IV. a IVa. tohoto dokumentu,
pficemz obchodnik upozorfiuje zajemce o koupi Fio dluhopisli zejména na moznost vyuziti zakonnych opatfeni k feSeni
krize ¢i opatfeni v€asného zasahu organem pfislusnym k feseni krize (podrobnéji popsano v kapitole vyse) a zdUrazriuje,
7e nakupem Fio dluhopisti kazdy vlastnik Fio dluhopis(i uznava pravomoc Ceské narodni banky k odpisu a/nebo
konverzi, jak je definovana v Zakladnim prospektu.

V. Rizika obchodtl mimo fadnou dobu obchodovani (tyka se obchodovani v USA)
Moznost obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani ma pro zakazniky obchodnika z uzivatelského hlediska
nezanedbatelné vyhody, zakaznici zejména ziskavaji dodate¢nou dobu k obchodovani a moznost operativnéji reagovat
na zverejnéné informace, které mohou mit vliv na vyvoj kurzu. S vyuzitim obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani
jsou vSak spojena i urgita zvySena rizika, o nichz Vas dale informujeme.

Mezi rizikové faktory spojené s obchodovanim mimo fadnou dobu obchodovani Ize zejména zafadit:

a) Riziko nizsi likvidity
Likvidita je odrazem miry ochoty U€astniku trhu nakupovat a prodavat cenné papiry. Likvidita je dulezita, protoze
s vétsi likviditou je pro investory snazSi nakupovat nebo prodavat cenné papiry a v dusledku toho je

Navic i pokyn k obchodovani malého mnozstvi cennych papirli mize zplsobit vyraznou zménu kurzu.

b) Riziko vy3si volatility
Volatilita oznacuje zmény ceny, ke kterym u cennych papirl pfi obchodovani dochazi. Obecné feceno - ¢im
veétsi je volatilita cenného papiru, tim vétsi jsou vykyvy ceny cenného papiru. Mimo fadnou dobu obchodovani
muze byt volatilita vétSi nez v fadné dobé obchodovani. V disledku toho mlze byt vas pfikaz proveden pouze
¢astecné, nebo neproveden vibec.
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d)

f)

Riziko ménicich se cen

Ceny cennych papirll obchodovanych mimo fadnou dobu obchodovani nemusi odrazet ceny na konci doby
obchodovani nebo po otevieni dalSi den rano. V disledku toho mlze byt cena, kterou ziskate béhem
obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani, nepfizniva ve srovnani s tou, kterou byste obdrzeli béhem fadné
doby obchodovani.

Riziko nepropojenych trhi

V zavislosti na systému obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani nemusi ceny uvedené u konkrétniho
systému obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani odrazet ceny v jinych sou¢asné fungujicich systémech
obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani se stejnymi cennymi papiry. V dasledku toho miize zakaznik
obdrzet v jednom systému obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani nevyhodnou cenu ve srovnani s tou,
kterou by dostal v jiném systému obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani.

Riziko plynouci z oznamovani zprav

Emitenti obvykle oznamuji nové informace, které mohou ovlivnit cenu jejich cennych papir(i, po fadné dobé
obchodovani. Podobné je tomu tak i u ddlezitych finanénich informaci, které jsou €asto oznamovany mimo
fadnou dobu obchodovani. U obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani se mohou takovato oznameni

dopad na cenu cenného papiru.

Riziko Sirsich rozpéti
Rozpéti oznacuje rozdil mezi cenou, za kterou byl cenny papir nakoupen, a cenou, za kterou je mozno jej prodat.

konkrétniho cenného papiru, nez je obvyklé.

VysSe uvedena rizika jsou systematicka, pfi obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani je ze strany zakaznika nelze
nijak eliminovat ani omezit. Pokud je zakaznik pfedem neakceptuje, mél by zadavat pouze pokyny s parametry
omezujicimi jejich platnost pouze na fadnou dobu obchodovani.

VI. Rizika obchodt s derivaty

Obchodovani s derivaty (tedy s opcemi, warranty, certifikaty, futures kontrakty apod.) je spojeno s fadou rizik, které
mohou v krajnich pfipadech vést ke ztratam klientem vliozenych prostfedkt ¢i dokonce ke ztratam prevysujicim klientem
vloZzené prostfedky. Dfive nez se klient rozhodne obchodovat s témito druhy investi¢nich nastroju, mél by zvazit své
znalosti a zkuSenosti s obchodovanim na kapitalovych trzich, seznamit se se vSemi relevantnimi riziky, s technikami a
strategiemi obchodovani s derivaty a zhodnotit pro ného akceptovatelnou miru rizika, zejména ve vztahu k pfipadnym
finanénim ztratam. Fio banka, a.s. zejména upozoriiuje na vSeobecna rizika a aspekty obchodovani s derivaty: Neni-li
dale vyslovné u konkrétniho rizika zminéno jinak, plati pro Fizeni rizik spojenych s obchodovanim s derivaty pfiméfené
stejna doporuceni, jako pro obchodovani s nederivatovymi investi¢nimi nastroji, jeZ jsou uvedena v pfedchozim textu.

a)

b)

c)

d)

Riziko 100% ztraty vloZenych prostredki a ztraty pfevySujici vioZzené prostredky

Vzhledem k charakteru derivatl je zde oproti ostatnim druhdm aktiv vyssi riziko ztraty vliozenych prostfedku. U
opci, warrantl (op&nich kontrakt() a certifikatd je riziko ztraty az 100% vlozenych prostfedkl a u futures
kontraktd je dokonce mozna i ztrata prevySujici viozené prostredky.

Trzni riziko
Jedna se o riziko ztraty ze zmén trznich cen. Obecné trzni riziko je dano nepfiznivymi podminkami trhu jako
celku, specifické trzni riziko je dano moznosti nepfiznivého trzniho vyvoje konkrétniho investi€¢niho nastroje.

Dodatecny ztratovy potencial z kolisani sménnych kurz — ménové riziko

Jelikoz se derivaty obchoduji pfedevSim v zahrani¢nich ménach, vznika pro klienta dodateéné riziko spojené s
kolisanim ménovych kurz(. Toto riziko je mozné oSetfit odpovidajicimi ménovymi produkty, které pfenaseji riziko
na jiny subjekt.

Uvérové riziko
Jedna se o riziko, Ze emitent se dostane do platebni neschopnosti a nebude schopen dostat svym zavazkim
(certifikaty, forwardy).

Riziko spojené se selhanim obchodniho systému

Obchodni systém, pfes ktery jsou vkladany objednavky klientd stejné tak jako systémové mechanismy burz
mohou zaznamenat vypadky nebo byt vyfazeny z €innosti. V takovém pfipadé mlze klientovi hrozit zhorseni
podminek pro uzavfeni kontraktu, pfipadné realizace zisku.
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f)  Operacni rizika
Klient je chranén pred ztratami z operacnich rizik, které sam nezavini, standardnim reklamac¢nim fizenim. Mezi
operacni rizika patfi transakCni riziko spojené s chybami vzniklymi pfi provadéni operaci zodpovédnymi
osobami, s jejich zauctovanim nebo vypofadanim, dale pak riziko operac¢niho fizeni, které souvisi s
nedostate¢nou kontrolou osob zodpovédnych za fadné provadéni obchodu a riziko systém( spojené s korektnim
a bezchybnym prenosem dat. V pFipadé problém0 stojicich na strané klienta, napf. jeho softwarové nebo
hardwarové vybaveni, pfistup k internetu apod., neni mozné riziko z nich plynouci pfenaset na jiné subjekty.

g) Omezena mozZnost zajisténi
PredevSim u opénich kontraktd je prostor pro zajisténi proti ztratam omezen. Cena a podminky zajisténi jsou
pro klienta neefektivni. Jak z uvedeného vyplyva, toto riziko je systematickou podstatou finanénich derivati a
tim padem proti nému neexistuje efektivni zajisténi.

h) Riziko uzavreni pozice obchodnikem
Obchodnik je opravnén stanovit dle svého uvazeni u kazdého derivatu vysi pocatecni marze (initial margin) a
udrzovaci marze (variation margin, maintenance margin) a tyto marze béhem trvani smluvniho vztahu s klientem
kdykoli jednostranné ménit (i v dobé, kdy ma klient dany derivat nakoupen). Klient je povinen udrzovat hodnotu
marze stanovené obchodnikem. V pfipadé poklesu hodnoty marze pod hodnotu stanovenou obchodnikem, je
obchodnik kdykoli podle svého uvazeni (zejména v pfipadech, kdy zaroven neni mozné hodnotu udrzovaci
marze dorovnat prevodem penéznich prostfedk( z klientova obchodniho uc¢tu a klient véas tyto penézni
prostiedky na svém obchodnim uc¢tu u obchodnika nedoplini) opravnén uzavfit klientovu otevienou pozici, ato i
bez pfedchoziho upozornéni klienta.

Obchodnik je rovnéz opravnén uzavfit otevienou pozici klienta v pfipadé, kdy dle svého uvazeni zhodnoti, ze
oteviena pozice klienta nebude klientem pred svoji splatnosti v€as uzaviena.

Uzavienim smluvniho vztahu mezi obchodnikem a klientem, umozrujicim futures obchody a pFevzetim tohoto
informacniho dokumentu, klient potvrzuje, Zze byl obchodnikem seznamen s riziky plynoucimi z obchodovani s
investi¢nimi nastroji, zvlasté pak s riziky obchodovani s derivaty, Ze témto rizikim rozumi a je s nimi srozumén.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s derivaty typu Futures

Futures jsou standardizované pevné terminové kontrakty a aktivné se s nimi obchoduje na vefejnych trzich. Obchody a
podkladova aktiva maji strikiné dané parametry, podkladovymi aktivy jsou napf. ména, komodita, urokova mira, akciovy
index. Pro otevieni futures pozice je klient povinen prevést obchodnikovi ur€itou obchodnikem ¢&i trhem stanovenou
procentni ¢ast hodnoty obchodu — pocatecni marzi (initial margin). Tato pocatecni marze slouzi jako zaruka k pokryti
pfipadnych rizik spojenych se znehodnocenim vnitfni hodnoty otevieného futures kontraktu. VySe marze je obvykle
pfepocitavana, pfipadné i nové stanovovana, obchodnikem i pfislusnym trhem kazdy den a podle toho je po klientovi
pozadovano doplnéni hodnoty marze (variation margin) na nové stanovenou hodnotu nebo je klientovi pfebytecna cast
marze vracena (tzv. denni zactovani ziskl a ztrat).

Fio banka, a.s. upozorfiuje zejména na nasledujici rizika spojena s futures kontrakty. Z povahy futures jako investi¢niho
nastroje vyplyva jejich vyrazna rizikovost ve vztahu k ostatnim aktivim. Kazdy investor by se mél pfed otevienim pozice
seznamit s kliCovymi charakteristikami, které ovliviuji kurz futures. Jedna se predevsim o:

a) Trzni, financni a likviditni rizika spojena s futures kontrakty

Jelikoz hodnota pocatecni marze je relativné nizka vzhledem k hodnoté futures kontraktu, podléhaji oteviené
pozice znaénému ,pakovému” efektu. Relativné maly pohyb podkladového aktiva tak mize mit nadproporcialni
vliv na prostfedky sloZzené u obchodnika na nakup kontraktu.

U méné likvidnich kontraktd navic s blizicim se datem expirace (skonéeni platnosti kontraktu) vzriista riziko z
omezené likvidity kontraktu a tim i nevyhodnéjSich cenovych podminek pro klienta pfi uzavfeni pozice. Toto
riziko l1ze omezit v€éasnym uzavienim oteviené pozice a neoteviranim nové pozice na kontraktu s bliZici se
expiraci. V takovém pfipadé je obvykle k dispozici srovnatelny kontrakt na stejné podkladové aktivum s pozdé;jsi
expiraci.

b) Riziko vyplyvajici z vyporadani futures kontrakti
Jednotlivé futures kontrakty maji riznou formu vyporadani. Ve vétSiné pfipadl k vyporadani nedochazi, nebot
jsou pozice uzavfeny protiobchodem (kompenzaci), nebo formou finanéniho vyrovnani (futures na akciové
indexy), kdy probiha pouze uhrada finanniho rozdilu (zisku/ztraty). Pro klienta vznika toto riziko pouze v pfipadé
v€asného neuzavieni pozice u malé c¢asti kontraktd s tzv. ,fyzickym vypofadanim® (povinnost odebrat
podkladové aktivum a s tim spojené naklady). Toto riziko Ize eliminovat uzavienim pozice v kontraktu pred
rozhodnym dnem, od néhoz mize byt drzitel kontraktu pozdéji vyzvan k fyzickému pInéni.

¢) Riziko vyplyvajici z rolovani futures kontrakti

Futures kontrakt je investiCni nastroj s pevné danou dobou splatnosti. Pokud ma investor zajem drzet svoji pozici
i poté, musi kontrakt tzv. ,pferolovat®, tj. pozici ve stavajicim kontraktu uzavfit a otevfit novou pozici v kontraktu
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zné&jicim na stejné podkladové aktivum, ale s pozdé&jsi splatnosti. Pferolovani kontraktu je vSak obvykle spojeno
s kurzovym rozdilem, nebot’ kontrakt s pozdéjsi splatnosti se obvykle obchoduje za vySsi cenu, nez kontrakt s
penéz. Ve specifickych situacich, zejména pfi obecném ocekavani poklesu trhu, v§ak miize nastat i opacny jev
zvany ,backwardation®. PFi rolovani kontraktu znamena contango ztratu pro investory v dlouhé pozici,
backwardation naopak znamena ztratu pro investory v kratké pozici. Pfi zaméru klienta investovat do pozice ve
futures kontraktech s €asovym horizontem delSim, nez je doba od vypsani do splatnosti jednoho kontraktu, nelze
klient bude vzdy vstupovat do pozice v tom kontraktu na dané podkladové aktivum, jeZ ma mezi disponibilnimi
kontrakty nejzazsi splatnost.

Fio banka, a.s. dale ve vztahu k derivatiim typu futures upozoriuje na nasledujici skute€nosti vztahujici se k pokyniim
typu market a stop market:

a) Pro kazdy derivat typu futures je v okoli aktualni trzni ceny pro pokyny typu market nadefinovano ochranné
pasmo, v ramci kterého se miize pokyn uskutecnit. Pokud neni pokyn uspokojen v ramci tohoto pasma, zbyvajici
gast je umisténa na trh s limitem na hranici pasma. Site ochranného pasma je obvykle poloviéni, nez hodnota
Non-Reviewable Range (NRR), ktera je uvedena na strankach s pravidly burzy (odkaz na pravidla burzy s hodnotami
NRR naleznete na https://www.fio.cz/akcie-investice/internetove-obchodovani/inteligentni-pokyny/burzy-usa-
futures/stoploss).

b) Cena, za kterou se pokyn Stop Market zrealizuje, neni ve skutecnosti dle pravidel burzy zcela libovolna. Pro
kazdy derivat typu futures je v okoli Stop ceny nadefinovano ochranné pasmo, v ramci kterého se mize pokyn
uskutecnit. Pokud neni pokyn uspokojen v ramci tohoto pasma, zbyvajici ¢ast je umisténa na trh s limitem na
hranici pasma. Sife ochranného pasma je obvykle poloviéni, nez hodnota Non-Reviewable Range (NRR), ktera
je uvedena na strankach s pravidly burzy (odkaz na pravidla burzy s hodnotami NRR naleznete na
https://www.fio.cz/akcie-investice/internetove-obchodovani/inteligentni-pokyny/burzy-usa-futures/stoploss).

Néktera specifika tykajici se obchodovani s derivaty typu investicni certifikaty bez vyuziti pakového efektu

Jak jiz bylo fe¢eno vyse, certifikaty jsou investi¢ni nastroje, jejichz cena je zavisla na hodnoté podkladového aktiva. Z
pravniho hlediska jsou certifikaty dluzni Upisy, které neztélesnuji pravo na dividendu, fizeni spole¢nosti i na podil na
likvidaénim zuUstatku tak, jako je to bézné u akcii. Investor ziskava od emitenta certifikat, ktery je mozné nechat si v
budoucnosti proplatit na zakladé pravidel definovanych v emisnim prospektu. Investor v tomto pfipadé kupuje certifikat
za jeho trzni cenu a nenese tak zadné riziko ztraty dalSich finan¢nich prostfedkd. Typickym certifikatem bez vyuziti
pakoveho efektu jsou napf. certifikaty na index obchodované na némeckém trhu Xetra.

Nejvyznamnéjsi riziko investi¢niho certifikatu spociva v Gvérovém riziku emitenta certifikatu, tedy v jeho nedostani
zavazku jeho proplaceni dle pravidel definovanych v emisnim prospektu. Toto riziko je vS8ak minimalni vzhledem k tomu,
Ze tyto certifikaty emituji velké finanéni domy a banky, jejichZ schopnost splacet zavazky je neustale sledovana ze strany
regulatornich organ.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s derivaty typu investicni certifikaty, predevsim pak certifikat(
vyuzivajici pakového efektu (nékdy téz turbo certifikaty)

Fio banka, a.s. upozorfiuje zejména na nasledujici rizika spojena s investiCnimi certifikaty. Z povahy certifikatd jako
investiéniho nastroje vyplyva jejich vyrazna rizikovost ve vztahu k ostatnim aktivdim. Na rozdil od bézného certifikatu je
diky pakovému efektu vyrazné vyssi riziko velké ztraty i velkého zisku. V nékterych pfipadech investor podstupuje i
vyssi riziko nez je vySe plvodné investované ¢astky.

Kazdy investor by se mél pfed otevienim pozice seznamit s kli€ovymi charakteristikami, které ovliviuji kurz certifikatu.
Jedna se predevsim o:

Pomér odbéru
Pocet certifikatd, ktery je potfeba na ziskani jednotky podkladového aktiva.

Management

Muze byt aktivni nebo pasivni; aktivni management znamena, Zze mize byt struktura podkladového aktiva od vydani do
splatnosti certifikatu zménéna.

Strike

Hodnota strike je u tzv. turbo certifikatt stézejni pro uréeni jeho ocenéni. Strike znamena stanovenou cenu podkladového
aktiva jako parametr certifikatu. U certifikatd na vzestup podkladového aktiva se kurz stanovi rozdilem mezi aktualni
cenou a strike. U certifikati na pokles podkladového aktiva se kurz stanovi odectenim aktualni ceny od strike.

Knock — out

Jedna se o cenu podkladového aktiva, které kdyz dosahne podkladové aktivum je certifikat bezcenny. Certifikat na
vzestup se stane trvale bezcennym, pokud cena podkladového aktiva trvale klesne pod nebo dosahne Urovné knock-out
bariéry. Certifikat na pokles podkladového aktiva se stane trvale bezcennym, pokud cena podkladoveho aktiva vzroste
nad nebo dosahne Urovné knock-out bariéry.
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Cap

Emitentem uréena hranice, od které se majitel diskontovaného certifikatu jiz nepodili na zisku ze stoupajiciho kurzu
podkladového aktiva. Cap souvisi s diskontem, plati ¢im vétsi je diskont, tim niZe je postaven Cap.

Diskont

Diskont udava vysi slevy, kterou investor ziskava pfi vstupu do diskontovaného certifikatu v porovnani s pfimou investici
do podkladového aktiva.

Gear
Urcuje u certifikatd o kolik vzroste/klesne hodnota certifikatu, pokud se zméni hodnota podkladového aktiva o 1%.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s investi¢nimi certifikaty ¢i ETP, kde podkladovym aktivem je derivat
s odliSnou dobou splatnosti

Z povahy certifikatu ¢i ETP jako investi¢nich nastroju, jejichZ cena je zavisla na hodnoté podkladového aktiva, muze pfi
specifickém druhu podkladového aktiva (futures) plynout tzv. riziko contango efektu. U certifikatll s nekone¢nou splatnosti
(,Open-end®) ¢i ETP, kde podkladovym aktivem je futures kontrakt s odliSnou (tj. mensi) dobou splatnosti, dochazi v
pravidelnych intervalech k pfechodu na nové kontrakty s nejblizS§im kontraktnim mésicem, tzv. rolovani. V pfipadé
rolovani na novy kontrakt s vySSi cenou pfi contango trhu (vysvétleni viz odstavec ,Néktera specifika tykajici se
obchodovani s derivaty typu futures®) mohou tyto zvySené naklady vykonnost investi¢niho certifikatu ¢i ETP ovlivnit.
Ztrata z rolovani v situaci contango trhu maze byt promitnuta do ceny investiéniho nastroje, ktera poté klesa, ¢i muze
dojit ke zméné vyménného poméru (,subscription ratio*) a zméné participace. Vyvoj investi¢niho certifikatu ¢i ETP poté
nemusi pfesné kopirovat vyvoj podkladového aktiva a mlize byt i vyrazné opaény. Tato skute¢nost byva oznacovana za
riziko contango efektu. U pfisluSnych investi¢nich nastroju proto jednozna¢né doporu€ujeme se pfed nakupem seznamit
s prospektem emitenta, kde je proces rolovani a z ného plynoucich zmén podrobné a specificky pro dany investi¢ni
nastroj zminén. Toto riziko je systematické, nelze jej tedy ze strany klienta eliminovat ani nijak omezit.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s op€nimi kontrakty vyuzivajicimi pakovy efekt

Jako opéni prava oznacujeme opce a warranty. Warranty se pfes fadu shodnych kliGovych parametrd od opci odliSuji
zplsobem vypsani a také pomérem, ktery v pfipadé warrantll mlze stanovit jejich pocet potfebny k nakupu/prodeji
jednotky podkladového aktiva. U opci je tento pomér 1:1 a warrantll mlze nabyvat napfiklad poméru 1:1, 1:10, 1:100
nebo 1:1000. Opce je vypsana na op¢ni burze jakoukoli instituci, warrant je vypsan pouze emitentem, zpravidla bankou.
V dalSim textu tak budeme op¢ni prava oznacovat jako opce, pokud to bude nutné, bude specifikovano, zda se jedna o
opci nebo warrant.

Opce predstavuji prava nakoupit nebo prodat podkladové aktivum k ur€itému okamziku v Case za pfedem stanovenych
podminek. Hodnota opce zavisi na vyhodnosti vyuzit prava v dany okamzik v ¢ase pfi konkrétnich podminkach vyvoje
podkladového aktiva. Opce jsou obchodované OTC (over the counter - mimoburzovné) i na opénich burzach
(standardizace parametrd). Podkladovym aktivem mohou byt komodity, akcie, indexy, mény, urokové miry. Opce jsou
nastroje umoznujici Sirokou Skalu obmén a moznosti, ¢imz je mozné vyrazné omezit riziko i dosahnout ziskd. Opce
muzeme z hlediska pfistupu rozlisit na tradi¢ni (tyto opce jsou obvykle po uplynuti své platnosti vyporadany uplatnénim
prav s opcemi spojenymi) a takzvané nekryté (,investi¢ni“) opce (tyto opce jsou po uplynuti doby splatnosti vypofadany
financné).

Fio banka, a.s. povazuje za vhodné upozornit, Ze z povahy op¢nich kontraktll (warranty, opce - dale jen opce) jako
investiéniho nastroje vyplyva jejich vyrazna rizikovost ve vztahu k ostatnim aktivim. Kazdy investor by se mél pfed
otevienim pozice seznamit s kliCovymi charakteristikami, které ovliviiuji kurz opce. Jedna se pfedevsim o:

Strike price

RealizaCni cena — pfedem stanovena cena, za kterou ma majitel pravo nebo povinnost prodat podkladové aktivum; tato
cena je klicova pro ur€eni kurzu opce.

Pomér odbéru
Pocet warrantd, ktery je potfeba na ziskani jednotky podkladového aktiva.

Vnitini hodnota

Rozdil mezi aktualnim kurzem podkladového aktiva a strike price, upraveny o pomér odbéru (warranty); vnitfni hodnota
obsahuje ¢asovou hodnotu a mdze byt nulova.

Casové hodnota

Je rovna rozdilu aktualniho kurzu opce a vnitfni hodnoty, ¢asova hodnota klesa s blizici se dobou splatnosti opce,
pfiemz plati, Ze pokles ¢asové hodnoty se dynamizuje s blizici se splatnosti. To ma negativni vliv pfedevSim na kurz
opce, jejiz vnitini hodnota je rovna nule.

Pakovy efekt

Urcuje o kolik vzroste/klesne teoretickd hodnota opce pokud se zméni hodnota podkladového aktiva o 1%. Zména
teoretické hodnoty pfitom nemusi byt nasledovana shodnou zménou kurzu opce!
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Volatilita podkladového aktiva

Cim vyssi je volatilita (proporce cenovych zmén v &ase k cené podkladového aktiva) v éase, tim vy$si je hodnoceni opce.
Na kurz opce mlze mit velmi negativni vliv pokles volatility za nezménénych ostatnich podminek!

Spread

Jedna se o rozdil mezi nakupnim a prodejnim kurzem opce, ¢im je nizsi, tim vyhodnéjsi z pohledu investora mize byt
vstup do pozice v opci klientem (pokud ostatni charakteristiky alternativnino opce zuUstavaji stejné). Spread miize
dosahovat az nékolik desitek %!

a) Riziko cenovych zmén v souvislosti s Casovou hodnotou a volatilitou podkladového aktiva
Kurz opce je ovlivnén fadou faktor(l, ackoli nemusi dojit ke zméné ceny podkladového aktiva. Naptiklad se
zkracujici se dobou splatnosti opce klesa jeho ¢asova hodnota (soucast vnitfni hodnoty opce) a tedy kurz opce,
ackoli cena podkladového aktiva mize byt konstantni. Podobné s klesajici volatilitou podkladového aktiva klesa
vnitfni hodnota opce, a tedy za jinak nezménénych podminek klesa kurz opce. Nakup opce s aktualni vysokou
volatilitou nebo opce tésné pred splatnosti opce tedy zvySuje celkovou rizikovost takové investice.

b) Likvidni riziko
Jedna se o riziko spojené s moznym nepfiznivym kurzovym vyvojem diky nedostatecné likvidité v pfipadé
provedeni objednavky. U warrantu je jejich emitovany pocet omezen. U opci se s bliZici se dobou expirace muze
snizovat likvidita tak, Ze pro klienta mlze byt obtizné najit protistranu pro prodej své pozice.

c) Riziko pakového efektu
Jelikoz kurz opce reaguje na zmény kurzu podkladového aktiva nadproporcionalnég, je zde vysokeé riziko ztraty

je pakovy efekt, ktery je soucasti charakteristik opce.

d) Riziko totalni ztraty kapitalu investovaného do opce

Celkova kupni cena opce muze byt ztracena v pfipadé, Ze cena podkladového aktiva klesne pod realizaéni cenu
opce (call opce) nebo naopak dosahne hodnoty nad realizacni cenou (put opce) v okamziku splatnosti opce.

Pokud neni opce vypofadana financnim vyrovnanim a v dobé splatnosti je nutné uplatnit prava s nim spojena, hrozi
riziko ztraty investovaného kapitalu, jestlize nejsou prava vcas uplatnéna.

Datum splatnosti je kliCové z hlediska posouzeni vstupu do pozice, ale také z hlediska vyporadani opce. Pokud je
vyporadani nepenézni, je nutné zadat pfikaz k realizaci prav spojenych s opci.

Vzhledem k €asto vyraznému rozdilu mezi nabidkou a poptavkou (spreadem), ktery mGze dosahnout az desitek %, je
nutné posoudit, zda vstup do pozice za takovych podminek skute¢né odpovida investi€nimu zaméru.

Vzhledem k tomu, ze transakéni poplatky mohou tvofit vzhledem k objemu transakce vysSi podil nez trzni hodnota opce,
je nutné vzit v uvahu pfipadné transakcni naklady spojené s vyporadanim prav opce.

Riziko emitenta derivatu

Emitent podstupuje stejna rizika zminéna ve vSeobecnych rizicich obchodovani s derivaty. Navic v pfipadé, kde
vystupuje jako véfitel, podstupuje uvérového riziko, které mize minimalizovat pouze dlivéryhodnosti partnera obchodu.

U opéniho kontraktu vystavce opéniho kontraktu navic k uvedenym rizikim podstupuje riziko ztraty vyplyvajici z
prevyseni fixni inkasované prémie naklady na dodrzeni prav spojenych s kontraktem. Emitent navic, pokud kontrakt neni
ukonéen protiobchodem, musi v pfipadé viile majitele opéniho kontraktu dorucit nebo odebrat podkladové aktivum. V
okamziku, kdy emitent otevienim pozice vstupuje do dlouhé pozice (kupujici op&niho kontraktu do kratké pozice) je jeho
riziko omezeno 100% ztratou hodnoty podkladového aktiva. Jestlize emitent otevienim pozice vstoupil do kratké pozice
(kupujici opéniho kontraktu do dlouhé pozice), je jeho riziko neomezené v souvislosti s neomezenym rastem hodnoty
podkladového aktiva. Obchodnik nicméné zadnou sluzbu, jez by naplfiovala podstatu emise derivatu, neposkytuje.

Vla. Rizika souvisejici se sluzbou Uvér na obchodovani s investiénimi nastroji

Sluzba Uvér na obchodovani s investiénimi nastroji (dale také jen ,margin®) je investiéni strategie vyuZivana predevsim
aktivnimi investory. Princip uvéru na obchodovani s investiCnimi nastroji spociva v tom, Ze investor ¢ast své investice do
investi¢nich nastrojll financuje z penéz zaplj¢enych od obchodnika a ru¢i za né nakoupenymi investi¢nimi nastroji. S tim
je spojeno riziko, Ze (zejména v pfipadé poklesu hodnoty nakoupenych investi¢nich nastroji) mira ruéeni majetkem
klienta za vypujcené penize obchodnika muze klesnout pod hodnotu minimalniho pozadovaného ruceni (pficemz vyse
minimalniho pozadovaného ruceni je v podobé koeficientu kritické urovné zajisténi vzdy mezi obchodnikem a klientem
sjednavana v ramci smluvni dokumentace ke smlouvé o Uvéru a pujéce na obchodovani s investi¢nimi nastroji).
Obchodnik ma pfesné stanoveny vnitfni postupy, jakym zplsobem v pfipadé poklesu miry ru¢eni klienta pod hodnotu
minimalniho pozadovaného ru¢eni (dale téz jen ,podruceni“) postupuje, pficemz tyto postupy se mohou liSit v zavislosti
na mife klientova podruceni. Riziko pro klienta spociva predevsim v tom, Ze obchodnik ma pravo (mimo jiné) v pfipadé
podru¢eni za uCelem uspokojeni své pohledavky z poskytnutého uvéru pfistoupit k uzavieni pozic klienta, tedy
k nucenému prodeji klientem nakoupenych akcii. Takovyto prodej je sice obchodnik povinen uzavirat s odbornou péci,
ale k obdobnym prodejum dochazi ¢asto ve stresovém obdobi a tedy pro klienta za nevyhodnych podminek.
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Obdobné riziko z nuceného uzavfeni pozic klientovi hrozi i pfi obchodovani s derivaty, kdy obchodnik zajiStuje dodrzeni
minimalni pozadované marze pro drzeni kontraktu.

VII. Informace o skuteé¢nostech souvisejicich s udélenim plné moci k zastupovani pfi obchodovani s investi¢nimi
nastroji

Pokud jste udélili nebo udélite plnou moc ke svému zastupovani pfi obchodovani s cennymi papiry, upozorfiuieme Vas,
Ze osoba, ktera Vas zastupuje pfi obchodovani s cennymi papiry na zakladé plné moci, €ini ukony, které jsou z pravniho
hlediska vzdy posuzovany jako ukony ucinéné pfimo Vami, tudiz pokud Vami zmocnéna osoba ucini krok, se kterym
nesouhlasite, mate samoziejmé& moznost domoci se nahrady pfipadné Skody na této osobé, nikoli vSak na obchodnikovi
s cennymi papiry. Navic pokud neni osoba, ktera Vas na zakladé plné moci zastupuje, licencovanym subjektem, neni
jeji povinnost jednat s odbornou péci stanovena zakonem.

VIIIl. NaruSovani transparentnosti trhu

Manipulaci s trhem definuje €l. 12 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (dale téz jen ,Nafizeni €. 596/2014"). Manipulace s trhem je podle ¢l.
15 Natizeni €. 596/2014 zakazana a osobé manipulujici s trhem hrozi dle § 160 nebo § 177 ZPKT pokuta (fyzické osobé
az do vysi 150 mil K& nebo do vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-
li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit).

Manipulaci s trhem se podle Nafizeni €. 596/2014 oznacuji nasledujici ¢innosti:
a) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jiné jednani, které:

i) dava nebo je zpusobilé davat nespravné nebo zavadeéjici signaly, pokud jde o nabidku, poptavku nebo
cenu finan€niho nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného
od povolenek na emise, nebo

i) zajiStuje nebo je zplsobilé zajistit cenu jednoho nebo nékolika finanénich nastrojli, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo draZzeného produktu odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé nebo
umélé Urovni,

pokud osoba, ktera uzavira obchod, vydava pokyn k obchodovani nebo jinak jedna, neprokaze, Ze tento obchod,
pokyn nebo jednani probiha z legitimnich davodl a v souladu s uznavanymi trznimi postupy zavedenymi podle
¢lanku 13 Nafizeni €. 596/2014,

b) wuzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jina &innost nebo jednani, které ovliviiuje nebo
pravdépodobné ovlivni cenu jednoho nebo nékolika finanénich nastrojl, souvisejici spotové komoditni smlouvy
nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise, pfi¢emz jsou pouzity fiktivni prostfedky nebo jina
forma klamavého nebo Istivého jednani,

c) Sifeni informaci prostfednictvim médii, v€etné internetu, nebo jakymikoli jinymi prostfedky, které vydavaji nebo
budou pravdépodobné vydavat nespravné nebo zavad§jici signaly tykajici se nabidky, poptavky nebo ceny
finanéniho nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek
na emise nebo zajistuji nebo pravdépodobné zajisti cenu jednoho nebo nékolika finan¢nich nastrojl, souvisejici
spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé nebo
umelé urovni, véetneé Sifeni zvésti, pokud osoba, ktera tyto informace S$ifi, vi nebo by méla védét, Ze tyto informace
jsou nepravdivé nebo zavadéjici,

d) predani nepravdivych anebo zavadéjicich informaci nebo nepravdivych nebo zavadéjicich vstupnich udaja ve
vztahu k referenéni hodnoté, pokud osoba, ktera tyto informace ¢&i vstupni Gdaje pfedala, védéla nebo méla védét,
Ze jsou nepravdivé nebo zavadéjici, nebo jakékoli jiné jednani, které manipuluje s vypoctem referenéni hodnoty.

Za manipulaci s trhem je podle Nafizeni ¢. 596/2014 mimo jiné povazovano také nasledujici jednani:

a) jednani osoby nebo osob jednajicich ve shodé sméfujici k ziskani dominantniho postaveni v oblasti nabidky nebo
poptavky po finanénim nastroji, souvisejicich spotovych komoditnich smlouvach nebo drazenych produktech
odvozenych od povolenek na emise, které ma nebo bude pravdépodobné mit pfimo nebo nepfimo za nasledek
fixaci nakupnich nebo prodejnich cen nebo vytvafi nebo bude pravdépodobné vytvaret jiné nespravedlivé
podminky pro obchodovani,

b) nakup nebo prodej finanénich nastroji v dobé otevirani nebo uzavirani trhu, ktery ma nebo pravdépodobné bude
mit ucinek oklamat investory jednajici na zakladé uvedenych cen v€etné zahajovacich nebo zavére¢nych cen,

c) zadavani pokynd obchodnimu systému vcetné jejich zruSeni &i jakychkoli Uprav, vSemi dostupnymi prostfedky
obchodovani, veetné elektronickych prostfedkl, jako jsou strategie algoritmického nebo vysokofrekvenéniho
obchodovani, a které ma jeden z U¢inkd uvedenych v pfedchazejicim odstavci pism. a) nebo b) (také v ¢l. 12 odst.
1 pism. a) nebo b) Nafizeni €. 596/2014), za ucelem:

i) narudeni nebo zpozdéni fungovani systému obchodovani obchodniho systému, nebo pravdépodobného
dosazeni tohoto Uc¢inku,

ii) ztizeni identifikace skute€nych pokynl v systému obchodovani obchodniho systému pro dal$i osoby,
nebo pravdépodobného dosazeni tohoto UCinku, a to prostfednictvim zadani pokynu, které ma za
nasledek pretizeni nebo destabilizaci evidence pfikazl, nebo
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iii) vytvofeni nebo pravdépodobného vytvofeni nepravdivého nebo zavadéjiciho signalu o nabidce nebo
poptavce po finanénim nastroji nebo o jeho cené, zejména prostfednictvim zadani pokynd na zahajeni
nebo posileni ur€itého trendu,

d) vyuziti pfilezitostného nebo pravidelného pfistupu k tradi€nim nebo elektronickym médiim k vysloveni nazoru na
finanéni nastroj, souvisejici spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny od povolenek na emise
(nebo nepfimo na jejich emitenta) po pfedchozim otevieni pozice na tento financni nastroj, souvisejici spotovou
komoditni smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny od povolenek na emise s naslednym prospéchem z dopadu
vysloveného nazoru na cenu tohoto nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise, a to bez soucasného zverejnéni stfetu zajmd odpovidajicim a uéinnym
zpusobem,

e) koupé nebo prodej povolenek na emise nebo souvisejicich derivatld na sekundarnim trhu pfed drazbou konanou
podle nafizeni (EU) €. 1031/2010 s ucinkem fixovani drazebnich zuc¢tovacich cen za drazené produkty na
neobvyklych nebo umélych trovnich nebo mateni U¢astnik(l drazby podavajicich nabidky.

Manipulace s trhem v zemich mimo Evropskou unii je regulovana mistnimi organy, v USA je to napfiklad Securities and
Exchange Commision.

Pokud ma obchodnik diivodné podezfeni, Ze v dusledku poskytnuti sluzby na zakladé pokynu muze dojit k manipulaci s
trhem, upozorni na tuto skute€nost zakaznika, pozada jej o vysvétleni ucelu pokynu, popfipadé navrhne jiny zplsob
dosazeni téhoz Ucelu, ktery nenarusi pruhlednost trhu. Pokud méa obchodnik i pfes vysvétleni zakaznika davodné
podezfeni, Ze poskytnutim sluzby na zakladé pokynu mize dojit k manipulaci s trhem, neni povinen pokyn provést a
vyrozumi o tom zakaznika zplsobem stanovenym ve smlouveé.

Osoby, na které se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle Nafizeni &. 596/2014, podléhaji podle § 135 odst. 1 pism. v)
ZPKT statnimu dohledu, ktery vykonava Ceska narodni banka.

Za manipulaci s trhem Ize podle § 160 nebo § 177 ZPKT ulozit pokutu.

Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu je odpovédny i zdkaznik obchodnika, ktery se takového manipulativniho
jednani dopusti. To ale nevyvazuje obchodnika z povinnosti chranit kapitalové trhy pfed manipulacemi ze strany svych
klientt. Obchodnik je povinen hlasit Ceské narodni bance diivodné podezieni na trzni manipulaci (&l. 16 odst. 2 Nafizeni
¢. 596/2014).

Nékteré zvlast zavazné pripady narusovani transparentnosti trhu mohou dokonce naplfovat skutkovou podstatu
trestného ¢inu podvodu nebo zneuzivani informaci &i postaveni v obchodnim styku.

Dle vyse citovanych pravnich predpist je obchodnik povinen naruSovani transparentnosti trhu predchazet. Proto ma
obchodnik vytvofeny systémy pro identifikaci takovychto operaci a v pfipadé podezfeni pozaduje po zakaznikovi
vysveétleni u€elu operace €i je opravnén provedeni sluzby (pokynu) odmitnout.

Dale budou uvedeny nékteré pfipady manipulace €i narusovani transparentnosti trhu, o kterych se domnivame, ze se s
nimi nasi zdkaznici mohou setkat. V pfipadé, Zze zakaznik ma podezfeni, Ze nékdo manipuluje cenou ¢&i jinak narusuje
transparentnost trhu, mél by situaci konzultovat s nasimi odborniky.

Pripad 1.

Typickym pfikladem Ukonu sméfujicich k manipulaci s kurzem cenného papiru je nakup cenného papiru za cenu lisici
se od trzniho kurzu a bezprostfedni prodej takto ziskanych cennych papirt ihned po jejich nakupu. Tento postup maze
byt, v dosti pfipadech i byva, zfetézen do vice transakci, kdy cena se dale vzdaluje od trzniho kurzu. S timto postupem
aplikovanym pfimymi obchody na mimoburzovnim vefejném trhu RMS, jsme se mohli setkat u cennych papir(, u kterych
dochazelo k vefejné nabidce odkupu. Majitelé cennych papirl tak uméle zvySovali povinné minimum ceny odkupu
stanovené jako vazeny pramér cen obchodl na vefejnych trzich za poslednich Sest mésici. S cenou v§ak mohla
manipulovat i osoba vyhlaSujici vefejny odkup s cilem sniZit cenu a sobé usetfit prostfedky vynaloZené na odkup.

S prodavanim cenného papiru tam a zpét se miizeme setkat také v aukci. Tento postup uméle zvySuje nebo snizuje kurz
vyhlaSovany vefejnym trhem. Je aplikovatelny pfedevsim na emise s nizkou likviditou a téch je na Ceskych kapitalovych
trzich bohuzel vétsina.

U manipulaci neni podstatné, zda z ni méla manipulujici strana prospéch ¢i zda byla jinému zplGsobena Skoda.
Podezfelym se jevi kazdé jednani, ze kterého neni patrna jeho ekonomicka podstata.

Pripad Il.

DalSim pfipadem naruSovani transparentnosti trhu je umélé vytvafeni dojmu vyS$Si likvidity cenného papiru. Je
nepodstatné, zda pfi tomto dochazi ¢i nedochazi ke zméné kurzu. VétSinou si nékolik majetkové nebo personalné
propojenych osob ,pfehazuje” urgité mnozstvi cenného papiru, a to i za cenu ztraty.

Pripad Ill.

K manipulaci s cenou nemusi dochazet pouze uskutecfiovanim obchod(. Nékteré trhy pfi stanoveni kurzu v situaci, kdy
se neuskute¢néni zadny obchod, berou v potaz i stav nabidky a poptavky. Uznavame, ze zakaznik mize mit jiny nazor
na teoreticky ,spravnou” cenu akcie nebo dluhopisu nez ma trh. Zvlast u nelikvidnich tituld je tato situace pravdépodobna.
Neni v8ak mozno, aby se zakaznik rozhodl, Ze jeho cena je ta opravdu spravna, a snaZil se k ni trh dotlacit. Jako
nepfijatelné se jevi chovani, kdy zakaznik kfizi svou nabidku se svou vlastni poptavkou. Napfiklad pfed koncem aukce
na RMS poda nakupni pokyn s cenou nad horni hranici pfipustného cenového pasma, kterym muiize reagovat na nabidku
mimo pasmo. Timto dojde ke zvySeni ceny na trhu. DalSi obchodni den, ve kterém se obchoduje ve zvySeném
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pfipustném cenovém pasmu, pak zdkaznik poda pokyn na prodej, ale s cenou ktera je nizZsi nez v nakupnim pokynu z
predchoziho dne.

Za manipulativni pokyny Ize také napfiklad povazovat pokyny bez limitni ceny (na RMS s cenou dispozici Il), které zné&ji
na neobvykle malé mnozstvi kusu investi¢niho nastroje. Tyto pokyny na nelikvidnim trhu rychle stlacuji / zvySuji kurz
investi¢niho nastroje a v pfipadé obchodu je ekonomicky pfinos zna¢né ovlivnén vysi poplatka.

Tato jednani v celku postradaji logiku tvorby zisku a jejich jedinym cilem je umély pohyb kurzu.

Pripad IV.
Jako zvlast nebezpe&né je hodnoceno zneuzivani nevefejnych informaci ke svému prosp&chu. Skody z takového
jednani obvykle dosahuji znacné vyse a toto jednani je postihovano i podle trestniho zakona.

Pri tvorbé tohoto dokumentu byly pouzity vnitfni materialy obchodnika Fio banka, a.s. a materidly zvefejnéné na
internetovych strankach Ceské narodni banky.

Pravidla dodrzovani transparentnosti akciového trhu v USA

Opatfeni smérujici k zajisténi transparentnosti trhu aplikuje rovnéz Pershing, LLC, obchodnik s cennymi papiry a
depozitar, prostfednictvim kterého Fio banka, a.s. pfistupuje na akciovy trh v USA. Pravidla stanovena obchodnim
partnerem Fio banky, a.s., stejné jako pravidla stanovena regulatorem trhu, je Fio banka, a.s. povinna bez vyjimky
dodrzovat.

Mezi regula¢ni opatreni patfi zejména:

1. Maximalni pocet cennych papiri v jednom pokynu:
a) 1.000.000 kusu pro cenné papiry s cenou rovnou nebo nizni 1 USD,
b) 500.000 kusu pro cenné papiry s cenou vétsi nez 1 USD.

2.  Maximalni objem jednoho pokynu:
a) 500.000 USD pro cenné papiry pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu a OTC s cenou vétSi nez 1 USD,
b) 250.000 USD pro cenné papiry obchodované na trhu OTC s cenou rovnou nebo nizsi 1 USD.

3. Odmitnut bude pokyn znéjici na nakup nebo prodej vice nez 9.999 kust cenného papiru, pokud by objem obchodu
pfedstavoval vice nez 10% tficetidenniho primérného zobchodovaného objemu.

4. Odchylka limitni ceny pokyn( sméfujicich do Extended Hours muZze byt maximalné 10 % od nejlepsi nabidky resp.
poptavky na trhu.

5. Odchylka limitni ceny pokynG sméfujicich do hlavni obchodni faze (15:30 — 22:00 SEC) miize byt maximalné 5 %
od nejlepsi nabidky resp. poptavky na trhu. Toto omezeni plati pro jednodenni i vicedenni pokyny. Neplati pro pokyny
typu stoploss.

IX. Investi¢ni strategie

Fio banka, a.s. v souCasnosti (s vyjimkou sluzeb Obhospodafovani portfolia a Osobni makléf) nenavrhuje ani
nedoporucuje svym klientdim zadné investi¢ni strategie. V pfipadé sluzeb Obhospodarovani portfolia a Osobni makléf
jsou jednotlivé typy investicnich strategii pfedlozeny klientdm v dostateéném predstihu pfed uzavienim smlouvy.

X. Investi€éni poradenstvi

1. Investi¢ni poradenstvi poskytované Fio bankou, a.s. v ramci sluzby Osobni makléf neni poskytovano jako
nezavislé poradenstvi ve smyslu § 15d odst. 5 pism. a) ZPKT, jelikoz neni naplnéna podminka rozsahlé analyzy
Sirokého okruhu nastroju na trhu, kterda se neomezuje pouze na investiéni nastroje poskytované samotnym
investi¢nim podnikem.

2. Poskytovani investi¢niho poradenstvi v ramci sluzby Osobni makléf je zalozeno na analyze rdznych druhu
investiCnich nastrojl, ktera je omezena na investi¢ni nastroje obchodované na trzich, na nichz je mozné
prostfednictvim Fio banky, a.s. obchodovat. Tato analyza neni omezena pouze na nastroje vydané nebo
vytvofené Fio bankou, a.s., osobami, které maji s Fio bankou, a.s. Uzké propojeni, nebo jinymi osobami, které
maji s Fio bankou, a.s. natolik uzké pravni nebo ekonomické vztahy, Ze pfedstavuji riziko naruseni nezavislosti
poskytovaného investi¢niho poradenstvi.

3. Investiéni poradenstvi je poskytovano pouze pro tyto typy investi€nich nastroji: akcie, ETF, dluhopisy.
Obchodnik si vyhrazuje pravo dle svého uvazeni kdykoli zuzit €i rozsifit seznam typu investiénich nastroju, k nimz
je poskytovano investi¢ni poradenstvi.

4. Pravidelné hodnoceni vhodnosti investi¢nich nastroji doporuéenych zakaznikovi Fio banka, a.s. neprovadi a
neposkytuje.

XI. Pobidky od tretich stran

1. Fiobanka, a.s. v sou€asnosti v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb nepfijima od Zzadnych tfetich stran
jakékoli pobidky ve smyslu ustanoveni § 15 ZPKT, s vyjimkou pobidek uvedenych v nasledujicim odstavci, a
dale s vyjimkou investi¢niho vyzkumu (poskytovaného bezplatn€) a mensSich nepenézitych pobidek, které Fio
banka, a.s. pfijima za dodrzeni podminek dle § 15 odst. 3 a 4 ZPKT.
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2. Fio banka, a.s. pfijima provozni pobidky od spole&nosti Fio investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 06704441, se sidlem
V celnici 1028/10, 110 00 Praha 1, a to v souvislosti s outsourcingem &innosti spojenych s administraci fondu
obhospodarovanych spole€nosti Fio investiCni spole€nost, a.s. Fio banka, a.s. dale od spolecnosti Fio investicni
spole¢nost, a.s. pfijima pobidky v souvislosti s distribuci cennych papiri vydavanych investiénimi fondy
obhospodafovanymi spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve vysi 35 % z celkové ro€ni hodnoty
vybranych vystupnich poplatkl a 35 % z celkové ro€ni hodnoty vybranych poplatki za obhospodafovani a
administraci obhospodafovanych fonda.

3. Fio banka, a.s. v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb neposkytuje zadnym tfetim stranam jakékoli
pobidky ve smyslu ustanoveni § 15 ZPKT, s vyjimkou investi¢niho vyzkumu (poskytovaného bezplatné),
menSich nepenézitych pobidek a provoznich pobidek (ij. pobidek, které umozfuji poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo jsou pro tento ucel nezbytné, napfiklad uplata za uschovu, Uplata za vypofadani, uplata pfevodnim
mistiim, spravni poplatky nebo Uplata za pravni sluzby), které Fio banka, a.s. poskytuje za dodrzeni podminek
dle § 15 odst. 3 a 4 ZPKT.

XIl. Penézni a nepenézni vyhody
Provadi-li Fio banka, a.s. obchod prostfednictvim obchodniho systému nebo mimo regulovany trh nebo mimo
mnohostranny obchodni systém mezi dvéma klienty Fio banky, a.s., U¢tuje Fio banka, a.s. kazdému z téchto klientd
poplatky podle aktualniho Ceniku zakladnich sluzeb a PFilohy ceniku zakladnich sluzeb Fio banky, a.s.

XIIl. Politika vykonu hlasovacich prav a dalsiho zapojeni

Fio banka, a.s. pfi poskytovani sluzby obhospodarfovani portfolia investi€nich nastroji klientd (tj. sluzby uvedené
v ustanoveni § 4 odst. 2 pism. d) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich
predpist) dodrzuje ve vztahu ke vSem akciim nebo obdobnym cennym papirdm predstavujicim podil na emitentovi se
sidlem v Clenském staté Evropské unie, které jsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu a které jsou
soucasti jednoho nebo vice obhospodarfovanych portfolii klienti, nasledujici pravidla vykonu hlasovacich prav a
dalSiho zapojeni:

a) Fio banka, a.s. vzdy vykonava hlasovaci prava v nejlep$im zajmu svych klientd,

b) kazdé z rozhodnuti o vykonu hlasovacich prav je pfijimano s ohledem na konkrétni okolnosti pfipadu,
zejména charakter projednavanych skute¢nosti, naklady na uplatnéni hlasovacich prav, dasledky rozhodnuti
na hodnotu uc€astnickych cennych papiru v obhospodafovaném portfoliu, obecné pfijimana pravidla
pfislusného trhu, kde jsou ucastnické cenné papiry obchodovany, jakoz i zvlastni okolnosti spojené s
obchodni spolec¢nosti nebo pravnickou osobou, jiz se vykon hlasovacich prav tyka,

c) vykon hlasovacich prav v konkrétnim pfipadé musi byt vzdy v souladu s investi¢ni strategii vztahujici se ke
konkrétnimu obhospodafovanému portfoliu, jehoz jsou uc€astnické cenné papiry soucasti, a v souladu s
platnymi a u¢innymi pravnimi pfedpisy a vnitfnimi pfedpisy spole¢nosti Fio banka, a.s.,

d) rozhodnuti o vykonu hlasovacich prav je v pusobnosti pfedsedy predstavenstva spole¢nosti Fio banka, a.s.
na zakladeé predlozeného doporuceni feditele obchodni divize spole€nosti Fio banka, a.s.,

e) vykon hlasovacich prav spojenych s uc€astnickymi cennymi papiry provadi Fio banka, a.s. zejména
prostfednictvim svych zastupcu, na zakladé vystavenych zmocnéni k zastupovani spole¢nosti Fio banka,
a.s., na valné hromadé obchodni spolenosti nebo jiné pravnické osoby, o jejiz uCastnické cenné papiry se
jedna,

f) pokud se nejedna o specifické pfipady, které by vyzadovaly odliSny pfistup, Fio banka, a.s. realizuje vykon
hlasovacich prav spojenych s U¢astnickymi cennymi papiry obsazenymi v obhospodafovaném portfoliu, za
predpokladu, Ze podil na hlasovacich pravech emitenta pfes vSechna portfolia obhospodafovana spolecnosti
Fio banka, a.s. pfesahne hranici 5 %,

g) Fio banka, a.s. si vyhrazuje pravo v odlvodnénych pfipadech nerealizovat vykon hlasovaciho prava.
Takovymi pfipady mohou byt zejména:

- program jednani valné hromady se tyka nevyznamnych zalezitosti, jez nemaji pfimy dopad na
prava klientd, jejichz obhospodafovanych portfolii jsou ucastnické cenné papiry soucasti;
- nepfiméfené naklady na ucast na valné hromadé.

h) Fio banka, a.s. pribézné sleduje a zaznamenava dullezité udalosti, které maji spojitost s vykonem
hlasovacich prav v osobach, jejichz G¢astnické cenné papiry jsou soucasti obhospodafovanych portfolii,

i) Fio banka, a.s. dba na prfedchazeni nebo fizeni pfipadnych stfetdl zajmu, které mohou vzniknout z vykonu
hlasovacich prav v osobach, jejichz u€astnické cenné papiry jsou soucasti obhospodarovanych portfolii.

Fio banka, a.s. pfi poskytovani sluzby obhospodafovani portfolia investi¢nich nastroja klientl ve vztahu ke v§em akciim
nebo obdobnym cennym papirim predstavujicim podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, které
jsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu a které jsou soucasti jednoho nebo vice
obhospodarovanych portfolii klientll, sleduje uvedené vyznamné zalezitosti tykajici se emitent(l téchto akcii nebo
obdobnych cennych papird zejména nasledujicimi zplsoby:

a) strategie Cinnosti emitenta — vyroéni zpravy, prezentace pro investory, reporty hospodarskych vysledkd,
konferenéni hovory k vysledkim (&i k jinym zasadnim udalostem), informace uvefejhované na internetovych
strankach emitenta

b) financni a nefinanéni klicové ukazatele vykonnosti - vyroéni zpravy, prezentace pro investory, reporty
hospodaiskych vysledku, konferenéni hovory k vysledkim (Ci k jinym zasadnim udalostem), informace
uvefejiiované na internetovych strankach emitenta, Centralni uloZisté regulovanych informaci, zpravodajské
terminaly Bloomberg a Reuters, investi¢ni vyzkum
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c) rizika, kterym je emitent vystaven - vyro€ni zpravy, prezentace pro investory, reporty hospodarskych vysledkd,
konferenéni hovory k vysledkim (&i k jinym zasadnim udalostem), informace uvefejfiované na internetovych
strankach emitenta, zpravodajské terminaly Bloomberg a Reuters, investi¢ni vyzkum

d) kapitalova struktura emitenta — vyro¢ni zpravy, prezentace pro investory, reporty hospodarskych vysledkd,
informace uvefejhované na internetovych strankach emitenta, zpravodajské terminaly Bloomberg a Reuters,
investic¢ni vyzkum

e) socialni a environmentalni dopady ¢innosti emitenta — vyro€ni zpravy, prezentace pro investory, informace
uverejiiované na internetovych strankach emitenta

f) zpuUsob, jakym je emitent Fizen a spravovan — vyro¢ni zpravy, prezentace pro investory, informace uvefejhované
na internetovych strankach emitenta

Fio banka, a.s. v ramci realizace €innosti uvedenych v tomto ¢lanku nekomunikuje pfimo s emitenty vySe uvedenych
cennych papird (pfiemz vyuzivani vefejné dostupnych informaci uvefejiiovanych témito emitenty neni ze strany
spole¢nosti Fio banka, a.s. povazovano za komunikaci s témito emitenty), neni-li v konkrétnim pfipadé ze strany
vedeni spole¢nosti Fio banka, a.s. rozhodnuto jinak.

Fio banka, a.s. pfi vykonu hlasovacich prav nebo jinych prav spojenych s cennym papirem pfedstavujicim podil na
emitentovi cenného papiru, ktery je pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ktery je sou€asti jednoho
nebo vice obhospodafovanych portfolii klientl, nespolupracuje s ostatnimi akcionafi daného emitenta, neni-li
v konkrétnim pfipadé ze strany vedeni spole€nosti Fio banka, a.s. rozhodnuto jinak. Fio banka, a.s. pfi vykonu
hlasovacich prav nebo jinych prav spojenych s takovym cennym papirem nespolupracuje s Zadnym poradcem pro
hlasovani.

Fio banka, a.s. v ramci vykonu prav spojenych s cennym papirem predstavujicim podil na emitentovi (zejména pfi
uplatfiovani prava na vyplatu dividendy) standardné komunikuje se spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papird,
a.s., ktera je osobou vedouci centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti v Ceské republice. Obdobné Fio banka,
a.s. v ramci vykonu prav spojenych s cennym papirem piredstavujicim podil na emitentovi, ktery je pfijat k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, ktery neni eskym regulovanym trhem, komunikuje se zahrani¢nimi depozitafi
cennych papirQ, s nimiz ma navazan smluvni vztah. Fio banka, a.s. v ramci vykonu hlasovacich prav nebo jinych prav
spojenych s cennym papirem pfedstavujicim podil na emitentovi cenného papiru, ktery je pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu a ktery je soudasti jednoho nebo vice obhospodafovanych portfolii klientd,
neidentifikovala zadné dalsi relevantni zuc¢astnéné strany, s nimiz by vramci vykonu uvedenych d¢innosti
komunikovala.

Fio banka, a.s. v souladu s ustanovenim § 127h zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpist, nemusi uvefejnit informace dle § 127g zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisl, pokud v kalendarnim roce, za néz maji byt takové informace uvefejnény, v souladu
s vySe uvedenymi pravidly v ramci poskytovani sluzby obhospodarfovani portfolia investi¢nich nastroji nerealizovala
vykon hlasovacich prav spojenych s ucastnickymi cennymi papiry obsazenymi v obhospodafovanych portfoliich.

XIV. Prohlaseni o vhodnosti investiéniho doporuceni, pravidelny prezkum doporuéenych investic, vyhodnoceni
vhodnosti poskytnutého investi¢niho poradenstvi
Fio banka, a.s. v pfipadé poskytnuti investicniho poradenstvi danému klientovi zasSle prohlaseni o vhodnosti
poskytnutého investicniho doporuceni vztahujiciho se k danému investiCnimu doporu€eni, a to v terminu
vyzadovaném pfisluSnymi pravnimi predpisy.

V pfipadé, zZe je ve vztahu ke konkrétnimu doporu¢enému investi¢nimu nastroji pravdépodobné potfebny pravidelny
pfezkum jeho vhodnosti pro klienta, Fio banka, a.s. na tuto skute¢nost upozorni klienta v ramci pfislusného zaslaného
prohlaseni o vhodnosti poskytnutého investi¢niho doporuceni.

Fio banka, a.s. klientim neposkytuje pravidelné vyhodnoceni vhodnosti poskytnutého investi¢niho poradenstvi.

XV. Zaznamenavani komunikace

Fio banka, a.s. zaznamenava hovory a elektronickou komunikaci s klientem. Kopie zaznam( hovord a komunikace
s klientem jsou na vyzadani k dispozici po dobu stanovenou pravnimi pfedpisy.

XVI. Dopad nakladd na navratnost investice

V nasledujici tabulce Vam ukazeme ilustrativni pfiklad, znazorfiujici souhrnny dopad nakladd na navratnost pocatecni
investice. Cisty vynos nebo ztrata z pocate¢ni investice pfedstavuje rozdil mezi vySi hrubého vynosu a nakladu.

ziskova investice

neutralni investice

ztratova investice

pocatec€ni investice
naklady na investici

hruby vynos/ztrata

10 000 K¢&
80 K¢&
500 K&

10 000 K¢&
80 K¢&
80 K&

10 000 K&
80 K¢&
-220 K&
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Cisty vynos/ztrata 420 K& 0 K& -300 K¢
Cisty vynos/ztrata v % 4,2 % 0% -3%

koncovy zUstatek 10 420 K¢é 10 000 K¢& 9 700 K&

Fio banka, a.s. upozoriiuje: Minulé vynosy z obchodovani s investi¢nimi nastroji zadnym zplisobem nezarucuji
vynosy budouci.

XVII. Politika udrzitelnosti

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (tzv. ,SFDR) pfineslo pro rizné finanéni instituce kapitalového trhu povinnou
vy$8i miru transparentnosti v tzv. ,ESG?* oblasti, tj. v oblasti environmentalni, socialni a v oblasti spravy a Fizeni. Tato
transparentnost se obecné projevuje zejména v povinnosti informovat koncové investory o zaclefiovani rizik tykajicich se
udrzitelnosti, o zohledfovani nepfiznivych dopadl na udrzitelnost, o cilech udrzitelnych investic nebo o prosazovani
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti v ramci investi¢niho rozhodovani ¢i jinych poradenskych procesu.

Na Fio banku, a.s., jako obchodnika s cennymi papiry (dale jen ,obchodnik®) se vztahuji nékteré povinnosti vyplyvajici
z SFDR, a to vzhledem ke skuteCnosti, ze poskytuje sluzbu investi¢ni poradenstvi, coz znamena, ze je .finanénim
poradcem*® ve smyslu €l. 2 bodu 11 SFDR. Pro Uplnost je nutno uvést, Ze obchodnik aktualné neposkytuje investi¢ni sluzbu
sprava portfolia ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 8 smérnice 2014/65/EU, a tedy nenaplfiuje definici ,u¢astnika finan¢niho trhu*
dle ¢&l. 2 bodu 1 SFDR.

V ramci implementace dvou z povinnosti vyplyvajicich pro finan¢ni poradce z SFDR (konkrétné pak povinnost informovat
o zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho poradenstvi a povinnost informovat, zda jsou v investi¢nim
poradenstvi zohledfiovany hlavni nepfiznivé dopady na udrzitelnost) vydava obchodnik tuto Politiku za€lefiovani rizik
tykajicich se udrzitelnosti do investiéniho poradenstvi podle ¢l. 3 SFDR, ktera zarover poskytuje relevantni informace
podle ¢&l. 4 odst. 5 pism. b) SFDR (dale jen ,Politika“ nebo ,Politika udrzitelnosti).

Tato Politika byla schvalena dne 10. 3. 2021.

Pfehled pojml a zkratek (pro ucely této Politiky):
»ESG* — environmentalni, socialni a/nebo sprava a fizeni.

»Faktory udrzitelnosti — environmentalni, socialni a zaméstnanecké otazky, dodrzovani lidskych prav a otazky boje
proti korupci a uplatkarstvi.

»Riziko tykajici se udrzitelnosti“ — udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy
a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu
investice.

Zaclenéni Rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho poradenstvi

InvestiCni poradenstvi je zaloZzeno primarné na spolupraci obchodnika se zakaznikem, pfi€emz konecné slovo o konkrétni
investici ma vzdy zakaznik. Proto je nutno pfi sluzbé investi¢ni poradenstvi respektovat a ctit zasady a pohled zakaznikud
(pfi zachovani povinnosti odborné péce) a vyhybat se sektorim, které zakaznici ve svém portfoliu mit nechtgji, at’ uz
z dhvodu cisté subjektivnich nebo naopak pouze pragmatickych a objektivnich — napf. tabakové spoleénosti, vyrobci
alkoholovych produktl, tézafské spolecnosti atd.) a naopak sledovat a doporu€ovat sektory, o které zakaznik projevil
zajem, i pokud by se mélo jednat pravé o ,zeleny“ sektor.

| ramci investi¢niho poradenstvi je nicméné kazda doporuovana investice hodnocena individualné s ohledem na jeji
potencial a rizika. | kdyZ je obecné upfednostfiovan spiSe valuacni, resp. dividendovy pfistup, jsou v ramci investi¢niho
poradenstvi zohledrovana i rizika vyplyvajici z nefinancnich faktort jako jsou napfiklad udalosti nebo situace v oblasti
environmentalni, socialni (v€etné napf. socialni politiky domovského statu emitenta) nebo v oblasti spravy a Fizeni
spoleCnosti, ktera je v ramci investiCniho poradenstvi doporu€ovana. Obchodnik tedy tyto nové silici trendy a s tim
souvisejici vyvoj v regulaci zohledriuje a v souladu s principem odborné péce tedy dochazi i k posouzeni, zda by takové
udalosti nebo situace v ESG oblasti mohly mit nepfiznivy dopad na hodnotu investice zakaznika, a popfipadé, je-li to nutné,
také k posouzeni miry takového dopadu.

1 SFDR = z anglického Sustainable Finance Disclosure Regulation
2 ESG = z anglického Environmental, Social a Governance
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Zohledriovani nepfiznivych dopadt na udrZitelnost

V souladu s €l. 4 odst. 5 pism. b) SFDR obchodnik na tomto misté uvadi, ze se rozhodl prozatim nezohledfiovat nepfiznivé
dopady svych investi€nich rozhodnuti na Faktory udrZitelnosti, pfiCemz pro tuto skute¢nost jsou dany zejména nasledujici
davody, které jsou podrobnéji okomentovany v nize uvedenych odstavcich:

a) rozsah poradenské cinnosti obchodnika,
b) druhy finanénich produktd, k nimz obchodnik poskytuje investi¢ni poradenstvi a
c) charakter investic, k nimz obchodnik poskytuje investi¢ni poradenstvi.

Rozsah poradenské €innosti obchodnika a druhy finanénich produktd, k nimz obchodnik poskytuje investi€ni poradenstvi
Obchodnik je obchodnikem s cennymi papiry, resp. bankou, a jeho nabidka investiCnich sluzeb pro zakazniky neni
omezena jen na sluzbu investiéni poradenstvi. Sluzba investi¢ni poradenstvi rovnéz neni omezena pouze na finan¢ni
produkty ve smyslu finanéniho produktu podle ¢l. 2 bodu 12 SFDR, naopak obchodnik poskytuje investi¢ni poradenstvi
primarné k jinym investi¢nim nastrojam.

Z finan€nich produktd ve smyslu ¢l. 2 bodu 12 SFDR poskytuje obchodnik v praxi poradenstvi pouze k investi¢nim fonddm
(vCetné alternativnich investi¢nich fondl i ETF fond(), tj. finanénim produktim ve smyslu ¢l. 2 bodu 12 pism. b) a pism. f)
SFDR (dale jen ,dotéené finanéni produkty®). Investi¢ni poradenstvi ve vztahu k dotéenym finanénim produktlim zaujima
na celkovém investicnim poradenstvi poskytovaném obchodnikem pouze maly podil. Obchodnik se v ramci svého
investi¢niho poradenstvi zaméfuje primarné na akcie obchodované na eskych i svétovych trzich (na které obchodnik
poskytuje svym klientim pFistup), na které se povinnosti stanovené nafizenim SFDR nevztahuji.

Charakter investic, k nimz obchodnik poskytuje investiéni poradenstvi

Jak jiz bylo Fegeno, investiéni poradenstvi je zaméFfeno primarné na akcie obchodované na burzovnich trzich v CR i
v zahrani¢i. Velka ¢ast spole¢nosti, jejichZ cenné papiry jsou na téchto pfijaté k obchodovani na burzach cennych papird,

portfolio tak, aby bylo vice udrzitelné. Je tak velmi pravdépodobné, Ze tato rozhodnuti emitentl integrovat do své
podnikatelské ¢innosti ESG faktory se jiz projevila i v trznim ocenéni emitentem vydanych cennych papird pfijatych k
obchodovani na burze cennych papirt. Investi¢ni poradenstvi je v zasadné prfevazujici mife poskytovano pravé
k investicim na sekundarnich akciovych trzich, na kterych jsou cenné papiry nakupovany od jinych investort, coz ma za
nasledek, ze penézni prostfedky vynalozené na nakup daného cenného papiru neplynou pfimo emitentovi. Z tohoto
pohledu tak investice uskute¢néné v ramci investi€éniho poradenstvi nejsou zdrojem financovani projekt a investi€nich
zamérl emitent(l vefejné obchodovanych cennych papirQ, jelikoz finanéni prostfedky pro takové investi¢ni zaméry jiz
takovy emitent ziskal v ramci primarniho Upisu akcii (tzv. IPO), a je tak naro€né dopady takového investi¢niho poradenstvi
na Faktory udrzitelnosti nalezité zohledrnovat.

Obchodnik rozhodné nevyluéuje, Ze jeho investi¢ni poradenstvi teoreticky mize mit dopad na Faktory udrzitelnosti a ESG
oblast, nicméné v této chvili neni mozné tyto dopady patficné kvantifikovat a nalezité zohlednovat. Obchodnik tedy
prubézné sleduje a monitoruje situaci na trhu a v pfipadé, Ze dojde k nazoru, ze by pfinos pfipadného zohlednovani dopad
investi¢nich rozhodnuti na Faktory udrzitelnosti pfevazil nad rizikem mylného informovani Investor( ohledné takovych
dopadu, obchodnik nevylu€uje, Zze bude jeho snahou tento svij postup prehodnotit a dopady svych investi¢nich rozhodnuti
na Faktory udrzitelnosti naleZité zohledhovat. Toto Ize oCekavat s postupné silicimi trendy v dané oblasti, rostoucim
zajmem investorU a obecné rostoucim povédomim Siroké verejnosti.

Konzistence zasad odménovani se za¢lenovanim Rizik tykajicich se udrzitelnosti

Zasady odménovani Fio banky, a.s. (jako obchodnika) jsou zcela konzistentni se zaclefiovanim Rizik tykajicich se
udrzitelnosti.

Prezkum a aktualizace Politiky udrzitelnosti

VysSe uvedené dlivody pro soucasny postoj obchodnika, véetné samotné Politiky, jsou pfedmétem pravidelného pfezkumu
ze strany obchodnika. Pozméni-li obchodnik tuto Politiku udrzitelnosti, bude investor o takové zméné informovan na
www.fio.cz, a to v€etné pfipadneého vysvétleni této zmény.

Tento dokument byl vyhlaSen dne 13. 5. 2022 a nabyva platnosti a u¢innosti dne 16. 5. 2022. Ve vztahu ke smlouvam mezi
Fio Bankou, a.s. a jejimi klienty uzavienym pfed dnem ucinnosti tohoto dokumentu podle pfedchozi véty, nabyva tento
dokument ucinnosti dnem 23. 5. 2022.
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