12. zari 2019

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

11:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (ervenec):
ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -1,6 %

11:00 Primyslova vyroba (y-y) (odiSténo o pocet pracovnich
dni) (Cervenec): ocekdvani trhu: -1,3 %, predchozi hodnota: -
2,6 %

13:45 Refinan¢ni sazba ECB (12. zafi): ocekavani trhu: 0,000
%, predchozi hodnota: 0,000 %

13:45 ZapQjéni sazba ECB (12. zafi): ocekavani trhu: 0,250 %,
predchozi hodnota: 0,250 %

13:45 Depozitni sazba ECB (12. zafi): ofekavani trhu: -0,500
%, predchozi hodnota: -0,400 %

USA:

14:30 CPI (m-m) (srpen): ocekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi
hodnota: 0,3 %

14:30 Jadrovy CPI (m-m) (srpen): oCekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

14:30 CPI (y-y) (srpen): olekavani trhu: 1,8 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

14:30 Jadrovy CPI (y-y) (srpen): olekavani trhu: 2,3 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

14:30 Index spotfebitelskych cen - jadrovy, sezénné ocistén
(srpen): ocekavani trhu: 264100, predchozi hodnota: 263569

Akciovy vyhled

Wall Street ve stfedu uzavfela posilenim +0,7%, sledovany
index SP500 poskocil na psychologickou metu 3000 bodg.
Nyni futures pohyb vzhidru dale akcelerovaly (+0,25%),
kdyz D. Trump oznamil posunuti data na pozdéjsi termin k
zavedeni cel na Cinské zboZi. To investori vnimaji jako
gesto, které naznacuje snahu o vyfeseni sporli mezi USA a
Cinou. Futures pro evropské indexy naznacuji rovnéz réist.
Napf. DAX by mohl startovat v zelenych +0,4%. Pres
klidnéjsi dopoledne vSak ocekdvame predevsim odpoledne
zvySenou volatilitu a aktivitu. Zaseda totiz ECB, v 14:30
bude rozhodnuti 0 ménové politice naposledy komentovat
jeji $éf M. Draghi. Oslabuijici réist i inflace budou témér jisté
znamenat, Ze ECB sniZi Grokové sazby o min. 0,1% na -
0,5%. Banky pfitom doufaji, Ze dostanou Ulevu ve formé
Jtiering®, to by pomohlo predevsim némeckym a
francouzskym bankam s prevahou volné likvidity. A ne
nahodou tyto tituly v minulych dnech nejvice rostly.
Uvidime, jestli se dnes dostavi vybirani ziskdi v tomto
sektoru nebo ma rlst silnéjsi zaklad. Citliva na vyvoj v
sektoru bude také Erste, jez ve stfedu poskoCila k drovni
800 K&. Na Komer¢ni bance a Moneté jsme naopak nadale
registrovali prodejni pokyny. Akcie KB maji kolem 810 K¢
dlezitou droven technické podpory, kde se také kupci
soustfedi na jeji ,obranu®. Je ale mozné, Ze nyni prodejni
tlak na Ceskych bankach polevi. Z CNB jsou slySet hlasy, ze
by ke snizeni sazeb nemuselo dojit v pfistich 12 mésicich.
CEZ se véera dokdzal prehoupnout pres avizované uzemi
517-519 K¢, coz by mohlo z technického pohledu znamenat
indikaci lepsich ,zitrkd" pro titul. CEZ uzaviral na 523,50 K¢
a pohyb v sektoru utilit po rozhodnuti ECB by mohl byt
dalsim impulsem pro titul.

Nasdaq 100 7928 0,48
DJIA 27234 0,33
S&P 500 3009,5 0,25
DAX 12403,5 0,45

Euro Stoxx 50 3528 0,43

Nikkei 225 21759,61 0,75 4,59 1,86 -4,71
Shanghai Composite 3029,16 0,68 1,74 2,84 1291
Hang Sen 27101,02 -0,21 2,40 -2,27 2,79

Nasdaq Composite 8169,68 1,06 2,42 4,44 2,47
S&P 500 3000,93 0,72 2,15 3,99 3,91
Dow Jones Ind. Avg. 27137,04 0,85 2,97 4,18 4,49

EUR/USD 1,1007 -0,02 -0,24 -2,38 -531
EUR/CZK 25,89 -0,02 0,55 3,83 6,95
UsD/CzK 23,519 0,03 0,27 1,34 1,20

USD/JPY 107,99 0,17 1,00 -0,35 -2,93

Zlato 1497,8 0,08 -1,40 11,71 24,25
Ropa 55,99 0,57 -0,37 6,49 -20,25

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Nalada na globalnich akciovych trzich dnes byla pozitivni pote,
co Cina jako vstticny krok upustila od nékterych dodatecnych
cel na dovoz amerického zbozi. Dafilo se i prazské burze,
ktera posilila potfeti v fadé a to méfeno indexem PX o 0,82%
na hodnotu 1 043. Avast korigoval vcerejsi ztratu, kdyZ posilil
0 3,81% na 109 KE. Cez potom si polepsil 0 1,26% na 523 Kc.
V rlistech pokracovaly rakouské financni tituly. Erste Bank se
zvedla 0 0,73% na 799 K¢ a pojistovna Vig pridala 0,49% na
609 KE. Akcie 02 posilily 0 0,70% na 216 K¢ a Cme stouplo o
0,57% se zavérem nad 106 KC. Naopak nedarilo se
tuzemskym bankédm. Moneta Money Bank ztratila -0,53% se
zavérem pod 75 K¢ a Komercni banka odepsala -0,43% na
811 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 240 mil. K.
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Cely akciovy trh jiz netrpélivé vyhliZi zittejSi zasedani centralnich
bankérl z ECB. Zitfek by tak podle mnohych analytikéi, ktefi
zakladaji své presvédceni mimo jiné na poslednich vyjadrenich
predstaviteld evropského tvlrce monetarni politiky, mél prinést
snizeni Urokovych sazeb hloubéji do zaporu a pripadné dalsi
stimulujici  kroky. Evropsky bankovni sektor navic doufa i v
opatfeni (napriklad takovy ,tiering"), ktera by zjemnila dopad na
ziskovost bankovnich dom{. Index DAX v ramci dnesni obchodni
seance posilil 0 0,74 % a dostal se tak na 12 359,07 bodd. Dnes
se v ramci indexu DAX nejvice dafilo emisi Infineon Technologies
(IFX), ktera tak navysila svoji cenu o 3,1 %. VCerejsi predstaveni
nové generace iPhonl a pfislibu lepsi cenové dostupnosti iPhonu
11 americkou spoleCnosti Apple dnes povzbudilo jeho
technologické dodavatele, Infineon nevyjimaje. Dale rostly tituly
jako Linde (LIN; 2,1 %) ¢i Lufthansa (LHA; 1,7 %). Nejhloubé&ji do
Cerveného teritoria pronikla cenné papiry Henkel (HEN3), které
tak odepsaly 0,8 %. Nedafilo se vSak ani akciim Continental
(CON), kdyz zlevnily 0 0,6 %. Dnes doslo ke zverejnéni informace,
Ze némecka automobilka planuje ve spolupraci s francouzskym
vyrobcem pneumatik Michelin zaloZit spole¢ny podnik vyrabéjici
pneumatiky se sidlem v Singapuru. Continental se odmitl k témto
informacim vyjadfit.
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USA

Zamorské akcie v priibéhu dnesni obchodni seance postupné navySovaly své zisky. Vzhlru jim pomohl poZadavek prezidenta
Trumpa na snizeni Urokovych sazeb FEDu (na nulu nebo nize) a vstricné prohlaseni Ciny, ktera oznamila, ze ¢ast amerického zbozi
bude osvobozena od 25% cla uvaleného na né v pribéhu lonského roku. Hlavni akciové indexy posilily o 0,7-1,1%. Dafilo se
zejména informacnim technologiim (+1%), zdravotnickym firmam (+1%) a utilitam (+1%). Diky klesajici ropé naopak z nakupni
nalady nedokazaly téZit energetické spolecnosti (-0,0%), nedafilo se ani realitdm (-0,3%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedla
telekomunikacni CenturyLink (CTL +5,6%). Opacnym smérem zamifil poskytovatel vybaveni pro tézbu ropy a zemniho plynu Baker
Hughes (BHGE -7,6%). Titul zamifil k jihu poté, co GE oznamila zamér prodat jeho akcie v hodnoté 3 mid. USD. Na komoditnich
trzich prevladala Cervend barva. Klesla jiz zminovana ropa (-2,4%), kterou oslabilo prohlaseni prezidenta Trumpa o mozném
zmirnéni sankci vaci Iranu. Oslabil rovnéz zemni plyn (-1,1%), psenice (-1,0%), s6ja (-0,6%) nebo méd’ (-0,5%). Rostlo naopak
stfibro (+0,7%) a zlato (+0,3%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zmeéna kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den

v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu
se pocité vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit
se pocitd vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




