25. srpna 2023

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Osobni spotfeba (g-q) (2Q): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -1,2 %

. 08:00 VIadni vydaje (g-q) (2Q): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: -4,9 %

. 08:00 Kapitdlové investice (g-q) (2Q):
ocekavani trhu: -0,5 %, predchozi hodnota: 3,0
%

. 08:00 HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (2Q -
konec¢ny): ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

. 08:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (2Q -
konec¢ny): ocekdvani trhu: -0,6 %, predchozi
hodnota: -0,6 %

. 08:00 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni)
(y-y) (2Q - konecny): ocekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: -0,2 %

. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(srpen): ocekavani trhu: 86,8, predchozi
hodnota: 87,3

. 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (srpen): ocekavani trhu: 90,0,
predchozi hodnota: 91,3

. 10:00 Index IFO ocekavani (srpen): ocekavani
trhu: 83,7, predchozi hodnota: 83,5

USA:

. 16:00 Index spotfebitelské divéry University of
Michigan (srpen - konecny): ocCekavani trhu:
71,2, predchozi hodnota: 71,2

Akciovy vyhled

Zémorské akciové indexy vera neudrzely Gvodni zisky a
nakonec zakoncily s pomérné hlubokymi ztratami u dennich
minim. Naplno se tak projevily obavy pfed dnesnim
vystoupenim $éfa Fedu v Jackson Hole. Investofi ocekavaiji,
Ze budou naznaceny dalsi kroky centralni banky, pficemz
vyznéni miize byt v jestfabim duchu. ZhorSeny sentiment z
USA se negativné projevil i pfi obchodovani na asijskych
trzich a v zaporném teritoriu by mély dle futures zahajovat
i zapadoevropské burzy. Prazska burza véera odmazala
Cast stredecnich ztrat, kdyz si polepsila méfeno indexem PX
0 0,44 %. Dnes vsak pod tlakem zhorsené globalni nalady
analytickych doporuceni se objevilo zvyseni cilové ceny pro
Erste Bank na 47 EUR z predchozich 43 EUR od JPMorgan

Nasdaq 100 14824 -0,26
DJIA 34182 0,12
S&P 500 4385,25 -0,02
DAX 15619 -0,33
Euro Stoxx 50 4234 -0,24

Nikkei 225 31624,28 -2,05
Shanghai Composite 3064,64 -0,57
Hang Sen 18020,88 -1,05

Nasdaq Composite 13463,97 NULL
S&P 500 4376,31 -1,35
Dow Jones Ind. Avg. 34099,42 -1,08

EUR/USD 1,079 -0,18
EUR/CZK 24,146 0,13
USD/CzZK 22,375 0,30
USD/JPY 146,07 0,14

Zlato 1913,8 -0,28
Ropa 79,07 0,52

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza umazala Cast vcerejsich ztrat, kdyz si méreno
indexem PX polepsila 0 0,44 % na hodnotu 1 351. Stfedecni
poklesy Castecné korigoval predevsim financni sektor. Erste
Bank se zvedla o 0,48 % na 798 K¢ Moneta Money Bank
stoupla 0 0,71 % nad 85 K¢ a Komercni banka pridala
mirnych 0,21 % na 706 K&. PojiStovna Vig potom posilila o
0,42 % na 601 K& Cez si polepsil o 0,53 % na 956 K¢ pri
nejvyssim dennim objemu 266 mil. K& coz je oproti
predchozim dnlim citelny vzestup aktivity. Akcie Colt CZ
zakonCily silnéjsi 0 0,72 % na 560 K¢ a Kofola pridala 0,76 %
na 266 Kc.
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Némecko

Po rlistovém openu némecky DAX v prlibéhu dne postupné
umazaval zisky a zakonCil v cervenych Cislech. Nejvice
odepisovaly tituly Daimler Truck Holding (-3,7 %), Infineon (-
2,2 %) a SAP (-2,2 %). Naopak v kladnych cislech skoncily
akcie Covestro (+3,8 %), Symrise (+1,8 %), Hannover Rueck
(+1,4 %). Podobnym scénarem dnes prosel i celoevropsky
index STOXX 600, ten oslabil 0 0,37 % na 451,79 b. Dafilo se
sektoru zboZi bézné spotieby (+0,51 %), energii (+0,46 %) a
utilit (+0,43 %). Nejvice pak odepisoval sektor informacnich
technologii (-2,45 %), zbytné spotreby (-0,60 %) a
komunikacnich sluzeb (-0,46 %).
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USA

Americké trhy koncily vcerejsi obchodni den kladné. Investofi pozitivné vzhlizeli k vysledkdm Nvidie. Ta v€era po closu dorucila
velmi solidni vysledky, kterymi rozmetala ocekavani analytké jak na poli trZeb tak zisku. Diky tomu se dnes ¢ekal pozitivni open
(futures téméF procento v plusu). Tésné po startu se tak i stalo. AvSak zahy pozitivni nalada zacala vyprchavat a nyni Siroky
indexy S&P 500 ztraci tfi¢tvrté procenta. Jako hlavnim ddvodem ochlazeni se stala makra z trhu prace, ktera ukazala mensi pocet
novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti ¢imz naznacuji Ze trh prace je silny. Investorlim se napjaty trh prace nelibi a dorazil
je jesté byvaly sef St. Luis FED Bullard, ktery hovofi o mozném odloZeni snizovani sazeb z ddvodd vysoké ekonomické aktivity.
Zitra vecer je na programu Siroce oCekavany projev Jerome Powella ze zasedani FED v Jackson Hole. I dnesni vyvoj naznacuje
nervozitu napfi¢ trhem. Sektorovym pohledem se dnes vyprodavaji cyklické tituly v Cele se zbytnou spotfebou a technologiemi.
Relativné méné klesaji defenzivni energie. Po vcerej$im prudkém poklesu americkych vynosti se dnes dluhopisy zase

Vv

vzpamatovavaji a pridavaji zhruba procento napfic splatnostmi. Dolar opét posiluje.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




