13. listopadu 2024

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny Ucet platebni bilance
(zari): ocekavani trhu: 10,85 mld.,
predchozi hodnota: 18,54 mid.

USA:

e 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA
(8. listopadu): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -10,8 %

e 14:30 CPI (m-m) (Fijen): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2
%

e 14:30 CPI (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,4
%

o 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (fijen):
oCekavani trhu: 3,3 %, predchozi
hodnota: 3,3 %

Akciovy vyhled

Ani po vcerejsim nepovedeném dnu, kdy
zejména ve druhé Casti dne ztratily evropské
akcie plidu pod nohama (napf. DAX -2,1%) to
ve stfedu rano nevypada dle indikaci futures
(-0,7%) na néjaky obrat v sentimentu.
Investofi se celkem oteviené obavaji politiky
nového amerického prezidenta, zaloZzené na
clech. V poslednich dnech se z aktiv, kromé
vybranych US akcii, dafi jen USD a rostou
také vynosy dluhopisti. CoZ je odrazem obav
ze zvySené inflace. Nedafi se tak ani akciim v
Asii, kde index v Hong Kongu klesal po ctvrté
v fadé (-0,4%). Dnes budeme sledovat report
ohledné americké inflace CPI za fijen,
oCekavani ohledné snizovani sazeb se pfitom
proti predchozim tydnlim podstatné snizila.
Do cervna 2025 nyni trh ceka jiz jen
dvojnasobné misto Ctyfnasobného snizeni.
Prazska burza se v Utery drzela podstatné
lépe, index PX ztratil pouze -0,1%. CEZ na
vysledky pfiliS nereagoval, kdyz Cisty zisk byl
prece jen pod odhady trhu. Jeho akcie zatim
drzi metu 900 KE. Na Erste vcera prevazil
mirny pokles (-0,3%) a kvdli sentimentu se
neda vvloucit dalsi tlak.

Nasdaq 100 21133,25 -0,27
DJIA 43926 -0,34
S&P 500 5998,75 -0,24
DAX 19121 0,04

Euro Stoxx 50 4745 -0,25

Nikkei 225 38721,66 -1,66
Shanghai Composite 3439,28 0,51
Hang Sen 19789,58 -0,29

Nasdaq Composite 19281,40 -0,09
S&P 500 5983,99 -0,29
Dow Jones Ind. Avg. 43910,98 -0,86

EUR/USD 1,0604 -0,18
EUR/CZK 25,366 -0,01
USD/CzZK 23,92 0,21
USD/JPY 155,06 0,30

Zlato 26123 0,23
Ropa 68 0,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy dnes mazaly vcerejsi zisky a
ponorily se silné do zaporného teritoria. Prazska burza
relativné odolavala, kdyz méreno indexem PX odepsala
pouze -0,10% na 1 668 bodd. Nejvétsi pokles
registroval Philip Morris a to -0,98% na 16 120 Kc.
Nedafilo se ani pojiStovné Vig, kterd padla o -0,95%
na 732 KC. Erste Bank potom ubrala -0,33% na 1 344
KC a Colt CZ ztratil mirnych -0,16% na 634 KE. Naopak
Cez po dnesnim vysledkovém reportu, ktery prekonal
ocCekavani na provozni Urovni, pridal 0,44% na 904 KC
pfi nejvysSim dennim objemu 113 mil. KC. Nejvetsi
prirlistek registrovala Kofola a to 2,37% na 345 K¢,
poté co analytik Fio banky vydal ndkupni doporuceni s
cilovou cenou 410 K¢ Moneta Money Bank stagnovala
na 119 K¢ a Komercni banka se zvedla o mirnych
0,24%.
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Némecko

Némeckym akciim se dneska nedafilo. Akcie oteviely na ztraté o 0,97
% a postupem dne stagnovaly na této ztraté, po otevreni americké
burzy pokracovali v poklesu az na konecnou ztratu o 2,13 %. Viibec se
nedarilo akciim agrochemické a farmaceutické spolecnosti Bayer (-14,5
%) po reportu vysledkd pod ocekavanim za 3Q, spolecnost taktéz
ocCekava pravdépodobny pokles trzeb v roce 2025. Nedafilo se taktéz
akciim chemické spolecnosti Brenntag (-8,2 %) po vysledcich
hospodareni za 3Q. Spolecnosti mezirocné klesly trzby a provozni zisk
EBITA byl pod ofekavanim trhu. Nedafilo se taktéz akciim BASF (-4,3
%). Po vysledcich za 4Q FY 2024 rostly akcie vyrobce polovodicovych
¢ipl Infineon Technologies (+3,7 %). Spolecnosti mezirocné klesly
trzby 0 5,5 %. Dividenda za FY 2024 by méla byt nezménéna a ve vysi
0,35 EUR na akcii. Posilovaly taktéz akcie zbrojafe Rheinmetall (+1,6
%). Celoevropsky index STOXX Europe 600 mél podobnou obchodni
seanci jako Némecko. Index otevrel na ztraté o 0,43 % a po otevieni v
USA klesal az na kone¢nou ztratu o 1,98 %. Klesaly vSechny sektory.
Nejvice ztracely sektory zakladnich materiall (-2,91 %), prdmyslu (-
2,50 %) a zbytné spotteby (-2,48 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

V (terni seanci americké akciové indexy nenavazuji na pondélni rdist a index Dow Jones ztraci 0,86% a $irsi index S&P 500 s mirnou ztratou 0,29%.
Je tfeba konstatovat, ze S&P 500 jiz véera poprvé Vv historii uzaviel nad hranici 6 000 bodd. V centru zajmu jsou také kryptomény a od zvefejnéni
vysledk@l voleb se cena Bitcoinu blizi k Grovni 90 000 USD. tato situace je zplsobena ocekavanim, Zze Trumpova administrativa bude mit ke
kryptoménam pozitivni postoj. Dolar na paru s eurem drzi posilujici linii a dnes pfidava 0,48% tj. 1,0602 USD/EUR. I kdyz dolar siln&ji posiluje, tak
lehka ropa WTI se vymanila z ervenych a mirné pridava mirnych 0,03% tj. u Grovné 68 USD/barel. Silnéjsi dolar dnes vadi akciim britského téZare
BP ( BP ), které ztraci cca 2,5% a také akcie téZare Baker Hughes ( BKR )se pohybuji v ¢ervenych cca 0,5%. Do nizSich pater sméfuji také akcie
ropného obra Exxon Mobil ( XOM ) se ztratou cca 0,5% a podobné jsou na tom také akcie Marathonu Oil ( MRO ) se ztratou do 0,5%. V Cervenych
se pohybuji také akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera téZi ropu z véZi v oceanu a jeji akcie ztraci cca 2,5%. Navratem Donalda Trumpa se pod
dalsim tlakem ocita Zluty kov a neni pochyb o tom, Ze rostouci oéekavani ohledné Trumpova protekcionistického postoje vici obchodu a imigraci by
mohlo vést k vyssi inflaci. Investofi také netrpélivé ocekavaji strede¢ni zverejnéni Udajdl o indexu spotrebitelskych cen. Zlato tak dnes ztraci 0,4% a
dostava se niz k drovni 2 606 USD/Troy. unci. Tato situace nehraje do karet akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského
téZare Barrick Gold ( GOLD ) ztraci cca 2,2% a také akcie jeho amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) si dnes ubiraji z trzni ceny cca 1,6%. Za
zminku stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), které se pohybuiji v ¢erveném se ztratou cca 1%. Své vysledky za 3Q. 2024 dnes
predstavil americky hobbymarket Home Depot ( HD ) , kdyZ spolecnost predstavila vysledky mirné nad ocekavanim trhu. trzby mezirocné vzrostly o
6,6 %. Porovnatelné trzby poklesly o 1,3 % pfi trznim ocekavani poklesu o 3,27 %. Ve Spojenych statech porovnatelné trzby poklesly o 1,2 % pfi
konsensu -3,3 %. Spole¢nost upravila celoro¢ni vyhled hospodareni a ofekava rist trzeb o 4 %, dfive ocekavala rdst o 2,5 az 3,5 %. Projektuje
pokles porovnatelnych trzeb o 2,5 %, dfive -3 az -4 %. Trh predikoval -3,12 %. Néktefi investori ¢ekali zfejmé lepsi Cisla a tak akcie Home Depot (
HD ) si dnes ubiraji z trzni ceny vice nez 1%. Z indexu S&P 500 se dafi akciim potravinarské spolecnosti Tyson Foods ( TSN ) po reportu vysledkd za
4Q FY 2024. Spole¢nosti meziro¢né vzrostly trzby o 1,6 % na 13,57 mld. USD pri ocekavani analytikéi 13,39 mld. USD. Ocistény zisk na akcii dosahl
0,92 USD pri trznim ocekavani 0,72 USD. Provozni marze mezirocné vzrostla o 7,4 p. b. na 3,9 %. Spolecnost ve fiskalnim roce 2025 ocekdva
provozni zisk ve vysi 1,8 az 2,2 mld. USD. Akcie Tyson Foods ( TSN ) se tak tési zvySenému z4jmu investord a jeji akcie rostou o solidnich 8%. Hned
v zavésu jsou akcie amerického vyrobce méfici a regulacni techniky Honeywell International ( HON ), které posiluji 0 2,6%. Naopak se nedafi akciim
Mosaic ( MOS ) se ztratou -8%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




