9. ledna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,6 %

e 09:00 Primyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho
ocisténi) (listopad): ocCekavani trhu: -0,5 %,
predchozi hodnota: -2,1 %

. 09:00 Mira nezaméstnanosti  (prosinec):
ocekavani trhu: 4,1 %, predchozi hodnota: 3,9
%

Némecko:

. 08:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (ocCisténo o
pocet pracovnich dni) (listopad): ocekavani
trhu: -4,5 %, predchozi hodnota: -4,5 %

. 08:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(listopad): ocekavani trhu: 14,5 mid., pfedchozi
hodnota: 13,4 mid.

. 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(listopad): ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi
hodnota: -2,8 %

. 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(listopad): ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

Eurozona:

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi hodnota: 1,9
%

USA:

. 13:30 Index propusténych  zaméstnancl
Challenger (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 26,8 %

Akciovy vyhled

Ve CcCtvrtek se budou muset investori obejit bez
obchodovani na Wall Street, v USA je den smutku
(pohfeb J. Carter). Evropa bude otvirat nevyrazné s
tendenci k mirnému oslabeni. Data z Ciny ukazala
pokracovani deflacnich tlakd, stimulace ekonomiky
zatim neozivila poptavku. Reakce vsak byla omezenéjsi,
kdyZ odchylka nebyla vyznamna, indexy ztrécely do -
0,5%. Po nékolika dnech poklesu vidime rlst cen
dluhopist, napt. americké 10-leté vynosy tak od maxim
nad 4,70% klesaji k 4,66%. Na dalsi vyvoj bude mit
vliv zitfejsi report z US trhu prace. Vynosy némeckych
dluhopist (2,55%) se dostaly na nejvyssi Urovné od
cervence lofiského roku. Aktivn&jsi méize byt sektor
vyrobcll automobili, Cina uzaviela své vysetfovani a
uvidime, zdali se chystd k odvetnym opatfenim.
Prazska burza ve stfedu koncila na 1785 bodech (-
0,1%). Akcie CEZu(-0,3%) se po rlstech potykaji s
Vetsi nabidkou u 1000 K¢, navic sektoru v regionu se
nyni prilis nedafi. Akcie Erste véera v Praze stagnovaly,
ve Vidni vsak titul posilil na 1479 K& Zde by tedy
mohlo v Uvodu dojit k vétsi aktivité, i kdyz sentiment je
dnes mirné horsi a ceny u 1480 K¢ by vydrzet nemély.

Nasdaq 100 21271,75 -0,42
DJIA 42790 -0,21
S&P 500 5940,5 -0,31
DAX 20443  -0,05
Euro Stoxx 50 5000 -0,20

Nikkei 225 39605,09 -0,94
Shanghai Composite 3211,39 -0,58
Hang Sen: 19253,45 -0,14

Nasdaq Composite 19478,88 -0,06
S&P 500 5918,25 0,16
Dow Jones Ind. Avg. 42635,20 0,25

EUR/USD 1,0297 -0,20
EUR/CZK 25,131 0,09
USD/CzZK 24,392 0,28
USD/JPY 158,09 -0,16

Zlato 2682,4 0,37
Ropa 72,62 -0,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po vcerej$im rdstu dnes opét zménila smér
vyvoje a méfeno indexem PX oslabila o mirnych -0,10% na
hodnotu 1 784. Cez klesl o -0,30% na 997 K¢ a Komercni
banka ubrala -0,29% na 863 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu
94 mil. KC. Erste Bank ztratila nepatrnych -0,03% na 1 463 K¢
a pojistovna Vig oslabila o -0,26% na 765 KE. Moneta Money
Bank se zvedla o 0,16% a ocenéni se blizi k 127 KE. Akcie
Colt CZ potom pridaly 0,15% na 680 K¢ a Kofola stoupla o
0,25% na 400 Kc.
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Némecko

Po opakovaném vyroku Donalda Trumpa, Ze by evropské
staty mély davat 5 % z HDP na svou obranu se dafi
zbrojarlim napfi¢ celou Evropou. V Némecku tak v odezvé
nejvice posiluje Rheinmetall (+5,2 %). Bank of America dnes
zvysila cilovou cenu Heidelberg Materials (+2,8 %). Naopak
nejvice dnes klesly akcie Siemens Energy (-6,0 %), na které
Kepler Cheuvreux snizil doporuceni. V ramci indexu Stoxx
Europe 600 se dafi jen sektordm zdravotni péce (+0,77 %) a
financim (+0,16 %). Nejvétsi ztratu naopak odepisuje sektor
nemovitosti (-1,47 %), IT (-1,09 %) a Utility (-0,90 %).
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USA

Americké akciové indexy dnes aktivnéji oscilovaly okolo verejsich zaviracich hodnot a nakonec uzaviely se smiSenou bilanci, kdyz
tradicni index Dow Jones (+0,25 %) i SirSi index S&P500 (+0,16 %) skoncily v zelenych cislech, zatimco technologicky Nasdaq (-
0,06 %) lehce oslabil pri celkové vétsi volatilité. Pri pokracujicim rlstu trznich vynost na mnohamési¢ni maxima je na trzich
patrna vétsi nejistota ohledné dalsiho vyvoje s vyssi volatilitou, zejména pak v technologickém sektoru, ktery si za uplynuly rok
pripsal nejvyssi vynosy (Nasdaq +28,64 %). Reportovana pravidelna data z trhu prace tento vyvoj dale podpofila a vynos
10letého vladniho bondu se kratce posunul nad hladinu 4,7 %, 30lety bond byl jiz nadohled 5% vynosové Grovni. Nakonec ale
dluhopisy uzaviely s mirnymi zisky vyjma nejdelSich splatnosti. Kladnou bilanci vykazaly drahé kovy. Zlato pridalo 0,5 % se
zavérem na 2663 USD/oz, stfibro zpevnilo 0 0,3 % na 30,1 USD/oz. SmiSeny vyvoj byl k vidéni u energii. Zatimco ropa odepsala
1,3 % se zavérem na 73,3 USD/barel, zemni plyn pridal bezmala 7 %, koncici na 3,68 USD/mmbtu. Zverejnény zapis Fedu
poukazal na shodu centralnich bankéré ohledné pokracujictho zpomalovani inflace v tomto roce smérem ke svému 2% cili.
Nicméné pri nejistoté dopad( zavadénych opatreni ze strany nastupujici Trumpovy administrativy, vyzadujici opatrnost. V této
chvili jsou oCekavany pouze 1 — 2 snizeni sazeb v tomto roce. To prvni by mélo pfijit az v zavéru 2. Ctvrtleti. V tomto kontextu
bude ostfe sledovany patecni kompletni report z trhu prace (nezaméstnanost, pocet nové vytvorenych pracovnich mist). Pfinese
dluhopisovému trhu vétsi tlevu? Mezi sektory se nejvice dafilo zdravotnictvi (+0,5 %), nejhlife si pak staly komunikacni sluzby (-
0,7 %). Na korporatni urovni S&P500 konstituentl se dafilo znamému trzisti eBay (EBAY +10 %) po oznameni spol. Meta
Platforms (META -1,2 %) o zpfistupnéni nabidek trzisté eBay uzivatelim Facebook Marketplace na svych strankach, s Gvodnim
testovanim v USA, Némecku a Francii. V Cele porazenych se drzela elektrarenska spol. Edison (EIX -10 %), dodavajici elekttinu v
oblasti Los Angeles, zasaZena rozpinajicimi se pozary, hnané vétrnymi boufemi. Zitra je americky trh vyjime¢né uzavien z déivodu
statniho smutku za zesnulého exprezidenta Jimmyho Cartera.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




