21. Ginora 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Spotrebitelskda a podnikatelska
dbvéra (unor): ocekavani trhu: 97,5,
predchozi hodnota: 97,4

Némecko:

e 09:30 Index ndkupnich manazerd PMI -
kompozitni (HCOB) (Gnor - predbézny):
ocekavani trhu: 50,8, predchozi hodnota:
50,5

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerl PMI -
kompozitni (HCOB) (Unor - predbézny):
ocekavani trhu: 50,5, predchozi hodnota:
50,2

USA:

e  15:45 Index nakupnich manazer@ PMI -
kompozitni  (S&P  Global) (Gnor -
predbézny): ocekdvani trhu: 53,2,
predchozi hodnota: 52,7

e 16:00 Index spotiebitelské dlvéry
University of Michigan (Unor - konecny):
ocCekavani trhu: 67,8, predchozi hodnota:
67,8

e 16:00 Prodeje existujicich domd (m-m)
(leden): ocekavani trhu: -2,6 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

Akciovy vyhled

V Uvodu patecniho obchodovani by mohly zacinat
evropské akcie obchodovani v nepatrné kladnych
hodnotach (+0,2%). Zamorské futures na indexy se
aktualné obchoduji bez vétsich zmén. Celkové jsou
investofi opatrni v{ci geopolitickému vyvoji. O
vikendu budeme navic sledovat volby v Némecku,
kde se zatim ¢eka, Ze konzervativni aliance ziska
nejvice hlastl. Pfes noc vsak byl zajimavy vyvoj v
Asii, presnégji na Cinskych akciich. Index v Hong
Kongu poskocil pres +3%, tazeny akciemi Alibaba
(+14%). SpoleCnost ve ctvrtek zverejnila lepsi nez
ocCekavané vysledky hospodareni a prohlasila, Ze
jejim primarnim cilem je zaméfeni na umélou
inteligenci. Z makro (dajé dnes budeme sledovat
Udaje o PMI ve vyrobé a sluzbach v eurozoné.
Prazskd burza na soucasnych hladinach u bank
ziejmé prilis prostoru nenabizi, COLT CZ tézi ze
sentimentu kolem defenzivniho sektoru, ale stejné
jako Doosan Skoda uz nevypada nejlevnéji.

Nasdaq 100 22155,75 0,06
DJIA 44284 0,04
S&P 500 6137 0,01
DAX 22403 0,04
Euro Stoxx 50 5477 0,09

Nikkei 225 38776,94 0,26
Shanghai Composite 3379,11 0,85
Hang Sen: 23412,49 3,70

Nasdaq Composite 19962,36 -0,47
S&P 500 6117,52 -0,43
Dow Jones Ind. Avg. 44176,65 -1,01

EUR/USD 1,0497 -0,03
EUR/CZK 25,044 0,00
USD/CzZK 23,856 0,03

USD/JPY 150,57 0,63

Zlato 2935,3 -0,28
Ropa 72,08 -0,29

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se dnes navzdory negativnimu naladéni ze zahranici
obchodovalo smigeng, index PX pfi prevaze prodejcdi odepsal 0,3 % na
1999,13 b. Nedarfilo se predevsim Erste (-2,64 %), kterd se svym
obchodnim objemem dnes byla nejvyraznéjsi titul na parketu prazské
burzy. Komercni banka také klesala, ale s nizsi dynamikou nez v
predchozim pfipadé. Pri cené 1045 K¢ a denni ztraté 0,19 % si
Komercni banka kontroluje horni hranici distribu¢niho pasma 1025-
1050 K¢, prestoze technicky formace pfipomina trojuhelnicek, kdy trh
Ceka na dalsi impuls, v kazdém pripadé si akcie vybraly 1050 K¢ jako
vyznamnou Uroven rezistence. Moneta naopak pfipsala 0,71 % na 142
KE. Banky v Evropé také rostly, vyjma Erste (ve Vidni -1,49 %), kterd
zaceriovala obavy z bankovni dané v Rakousku. Tahounem ristovych
akcii dnes byl Doosan Power, ktery v zavéru obchodovani zaokrouhlil
cenu na 330 K¢ se ziskem 5,77 %. Oproti pfedchozim dnéim sledujeme
na Doosan Power lehce zvysené objemy. Rostl dale Colt (+2,77 %),
CEZ (+0,69 %), VIG (+0,11 %). Klesaly pak navic akcie spolecnosti
Kofola (-2,40 %) a Philip Morris (-0,11 %).
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Némecko
Némecké akcie mérené indexem DAX se povétSinu obchodni seance . .
obchodovaly v zelenych &islech, aviak chvili po otevfeni americkych DAX (pFedchozi den)
burz se preklopily do Cervenych Urovni az zakoncily se ztratou o 0,53 22600
% na 22314,65 b. Dafilo se akciim vyrobce laboratorniho vybaveni 2255
Sartorius (+4,3 %), agrochemické a farmaceutické spoleCnosti Bayer
(+1,8 %) a chemické spolecnosti Symrise (+1,7 %). Ztracely akcie 22500
vyrobce leteckych motorli MTU Aero Engines (-4,7 %), zbrojare 22450
Rheinmetall (-4,6 %) a vyrobce letadel Airbus (-2,2 %) po reportu
vysledk@ hospodareni za 4Q. Vysledky byly dle analytikd dle oc¢ekavani, 22400
avsak vyhled pro rok 2025 je podle nich spiSe konzervativni. 22350
Spolecnost planuje v roce 2025 dodat priblizné 820 komercnich letadel.
Ztrécely takté? akcie automobilky Mercedes-Benz (-2,5 %) po 22300
zverejnéni vysledkl za 4Q. Mezirocné poklesly trzby v souladu s 22250
oCekavanim. Mezirocné poklesl také Cisty zisk i volné penézni toky,
které klesly o 15,9 %. Upraveny vyhled na rok 2025, ktery snizuje 22200
ocCisténou navratnost na dodavkach, analytici oznacuji jako slaby. Dale 22150
upozorfiuji na trend zhorSujictho se provozniho zisku. Celoevropsky 22100
index STOXX Europe 600 se obchoduje v mensi ztrété o 0,2 %. 9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17:45

Sektorové se dafi nemovitostim (+0,37 %) a utilitdm (+0,19 %).
Oslabuji  sektory komunikacnich sluzeb (-0,42 %), informacnich
technologif (-0,38 %) a energii (-0,32 %).




USA

Americké akciové indexy vcera posouvaly historicka maxima. Dnes se prozatim rysuje Ustup a mirny vybér zisk(. Za poklesem
nestoji Zadna jedna konkrétni zprava, spiSe absence zprav, které by indexy hnaly dal vzhlru. Vedle jiz tradicni davky necekanych
zprav a vyjadreni prezidenta Trumpa, které posledni mésic ovlivriuji geopolitiku, dnes rezonoval predevsim prekvapivé nizsi vyhled
celorocniho zisku spolecnosti Walmart. Index predstihovych ukazatell klesal vice neZ se cekalo, nové Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti vysly dle odhadd a index vyrobni aktivity filadelského FEDu rostl vice nez se Cekalo. Geopolitickd nejistota dal
pumpuje penize do zlata, které se drzi tésné pod 3 000 dolarli za unci. Z rekordnich hodnot dnes mirné sestupuje cena plynu.
Vynosy dluhopis@ mirné klesaji. Vybér ziské nejhlife postihuje sektor financi a nezbytné spotfeby. Mirné v plusu se drZi energie a
zdravotni péce. Z jednotlivych spolecnosti dnes do popredi zajmu vystoupal predevsim barometr spotfebitelského apetitu Walmart
(WMT -6,43 %), ktery predstavil silny kvartalni report. Kanku vSak zanechal znacné konzervativni vyhled celorocniho zisku a tak
se akcie nofi do zéporu. Predni vyrobce hracek Hasbro oznamil vysledky za 4Q. Spolecnost z hlediska ocisténého zisku na akcii ve
vySi 0,46 USD vyrazné prekonala oCekavani analytikd ve vysi 0,34 USD. Vynosy zaznamenaly pokles o 15 % na 1,10 mid. USD s
analytickymi odhady 1,02 mid. USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




