5. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 CPI (m-m) (Unor - pfedbézny): ocekavani trhu:
0,2 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %

. 09:00 CPI (y-y) (Unor - pfedbézny): ocekavani trhu: 2,7
%, predchozi hodnota: 2,8 %

Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (Unor - koneny): ocekavani trhu: 52,2,
predchozi hodnota: 52,2

. 09:55 Index nakupnich manazerli PMI - kompozitni
(HCOB) (tnor - konecny): ocekavani trhu: 51,
pfedchozi hodnota: 51

Eurozdna:

. 10:00 Index ndkupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (Unor - konecny): ocekavani trhu: 50,7,
predchozi hodnota: 50,7

. 10:00 Index néakupnich manazerl PMI - kompozitni
(HCOB) (Unor - konecny): ocekavani trhu: 50,2,
predchozi hodnota: 50,2

. 11:00 PPI (m-m) (leden): oekavani trhu: 0,3 %,
pfedchozi hodnota: 0,4 %

. 11:00 PPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: 1,3 %,
predchozi hodnota: 0,0 %

USA:

. 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (28. U(nora):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,2 %

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (Unor): ocekavani
trhu: 140 tis., predchozi hodnota: 183 tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerfi PMI ve sluzbach (S&P
Global) (Gnor - konecny): ocekdvani trhu: 49,7,
predchozi hodnota: 49,7

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (Unor - konecny): ocekavani trhu: --,
pfedchozi hodnota: 50,4

. 16:00 Prlmyslové objednavky (leden): ofekavani trhu:
1,7 %, predchozi hodnota: -0,9 %

. 16:00 Objednavky zboZi dlouhodobé spotreby (leden -
konecny): ocekdvani trhu: 3,1 %, predchozi hodnota:
3,1 %

. 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
(leden - kone¢ny): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,8 %

16:30 Zména zasob surové ropy podle DOE (28.
unora): ocekdvani trhu: 800 tis., predchozi hodnota: -
2332 tis.

Akciovy vyhled

2Zamorské indexy zahajovaly vCerejsi seanci v hlubokych poklesech
poté, co USA zavedly cla proti Kanadé, Mexiku a Ciné. Postizené
zemé pohrozily odvetnymi opatfenimi a investofi tak méli obavy, Ze
se rozpoutd hlubokd obchodni vélka ve svété. V priibéhu seance
americké indexy v jednu chvili ztrdty korigovaly a Castecné se
podivaly dokonce do kladného teritoria po zpravéch, Ze by mohla byt
brzo uzaviena dohoda mezi USA a Ukrajinou o nerostnych zdrojich.
Nicméné zavér obchodniho dne vyznél negativné a hlavni zamorské
indexy nakonec zakonCily ve ztrdtach. Aktudlné se vSak americké
futures pohybuji v kladném teritoriu a zdpadoevropské indexy by
mély korigovat silné vcerejsi poklesy, kdyz futures na DAX pfipisuje
pfes +2%. Déje se tak po naznacich, ze administrativa Donalda
Trumpa by mohla v nékterych tarifech ubrat ¢ najit kompromis.
Zbrojni firmy méZou téZit ze zpravy, Zze Némecko navysi vydaje na
obranu. Zlepseny sentiment tak pom(iZe i prazské burze umazat &ast
véerejsich propadd.

Nasdaq 100 20554,75 0,76
DJIA 42793 0,47
S&P 500 5824,75 0,61
DAX 22873 2,32
Euro Stoxx 50 5487 1,88

Nikkei 225 37418,24 0,23
Shanghai Composite 3341,96 0,53
Hang Sen: 23612,62 2,92

Nasdaq Composite 18285,16 -0,35
S&P 500 5778,15 -1,22
Dow Jones Ind. Avg. 42520,99 -1,55

EUR/USD 1,0674 0,47
EUR/CZK 25,058 -0,04
USD/CzZK 23,466 -0,45

USD/JPY 149,51 -0,19

Zlato 2925,9 0,18
Ropa 67,56 -0,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes byla pod siinym prodejnim tlakem, kdyz
méreno indexem PX padla o -2,29% na 1 948 bodd. Stalo se
tak s negativnim sentimentem ve svété, kdyz USA zavedly cla
Kanadé, Mexiku a Ciné. Silné ztracely i zapadoevropské burzy,
jelikoz investofi maji obavy, Ze nyni se americka
administrativa ohledné zavedeni tarifd zaméfi na Evropu.
Tahounem propadu indexu PX se stala Erste Bank, ktera
odepsala -5,54% na 1 559 K& Moneta Money Bank potom
klesla 0 -1,58% k Grovni 137 K¢ a Komercni banka oslabila o -
1,91% na 1 028 KC. PojiStovna Vig ztratila -1% na 887 KC.
Akcie Colt CZ ubraly -0,67% na 740 KE. Emise Doosan Skoda
Power klesla o -2,69% na 326 KC a Kofola odepsala -1,43%
na 415 K¢.
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Némecko

Nejvétsi pokles vykazaly akcie vyrobce komponentd pro
automobilovy pr@imysl Continental (-11,6 %) poté, co trzby v
roce 2024 dosahly 39,7 mld. EUR, coz nepfekonalo proimérny
analyticky odhad ve vysi 40,09 mid. EUR. Vyrazny pokles
zaznamenaly také akcie zdravotnické spolecnosti Fresenius
Medical Care (-9,3 %) a energetické spolecnosti Siemens
Energy (-7,9 %). Nejvétsi rlst vykadzaly akcie energetické
spolecnosti E.ON (+1,3 %), realitni spolecnosti Vonovia (+1,3
%) a vyrobce kosmetiky a lepidel Beiersdorf (+1,1 %).
Evropsky index STOXX Europe 600 oslabil 0 2,2 % na 550,7 b.
Nejvyznamnéjsi pokles vykazaly sektory IT (-4,38 %), energii
(-3,92 %) a financi (-3,07 %). Rlst zaznamenal pouze sektor
nezbytné spotieby (+1,03 %).
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USA

Americké akciové indexy v dynamické seanci dokazaly i pres Uvodni tucné ztraty nahlédnout do kladného teritoria, nakonec ale
uzavrely Uterni seanci v Cervenych Cislech v Cele s tradicnim indexem Dow Jones (-1,55 %), Sirsi index S&P uzavrel slabsi o 1,22
%. Relativné nejlépe si vedl technologicky Nasdag, odepisujici 0,35 %. Zvysené geopolitické napéti spolu s pozastavenim
vojenské pomoci z USA na Ukrajinu, stejné tak odstartovani nového kola obchodnich valek, davno ,slibované" staronovym
prezidentem D. Trumpem, s negativnim dopadem na dottené ekonomiky, tlacily indexy niz po predchozich tuénych rlistech.
Pozitivni povolebni bilance se rozplynula. Na trzich zavladlo vystrizlivéni, predevsim pak v technologickém sektoru. Cekejme i
nadale aktivni a volatilni obchodovani pod prisunem novych zprav. V nadchazejicich hodinach budou trhy sledovat prvni projev D.
Trumpa v Kongresu od navratu do Bilého domu (ve 3h rano nadeho casu) s moznym prekvapenim, posledni informace hovofi o
mozném oznameni dohody USA s Ukrajinou o nerostnych surovinach. Casu na podpis ale priliS nezbyva. Pouze sektor
informacnich technologii uhajil zelenou nulu, naopak banky v souhrnu odepsaly pres 3,5 %. Postupné do Cervenych Cisel se
presunuly také dluhopisy vyjma nejkratSich splatnosti. Vynos 10letého viadniho bondu se posunul na 4,22 % (vs. 4,18 % vcera).
Naopak solidni zisky si pfipsaly drahé kovy — unisono 0,75 %. Zlato uzavielo na 2915 USD/oz, stfibro pak na 31,92 USD/oz. V
kladnych hodnotéch koncil také zemni plyn (+5,7 %) na cené 4,36 USD/mmbtu, ropa se v zavéru posunula vys a uzaviela s
Cervenou nulou na 68,33 USD/barel. Korporatnim pohybfim S&P500 konstituent(i dnes dominoval Fetézec s elektronikou Best Buy
(BBY -13%) po slabém vyhledu. V popredi se naopak drzel predni Iékarensky fetézec Wallgreens Boots Alliance (WBA +5,6 %) na
pozadi zprav 0 moZném prevzeti ze strany investicni spol. Sycamore Partners.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




