13. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild
(y-y) (leden): ocekavani trhu: 4,2 %,
predchozi hodnota: 6,2 %

Eurozona:

e 11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
o poCet pracovnich dni) (leden):
oCekavani trhu: -0,8 %, predchozi
hodnota: -2,0 %

USA:

e  13:30 Index vyrobnich cen (y-y) (Unor):
oCekavani trhu: 3,3 %, predchozi
hodnota: 3,5 %

e 13:30 Jadrovy PPI (y-y) (Unor):
oCekavani trhu: 3,5 %, predchozi
hodnota: 3,6 %

e 13:30 Nové Zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (8. brezna): ocekavani
trhu: 225 tis., predchozi hodnota: 221 tis.

e 15:30 Zména zasob plynu podle EIA (7.
bfezna): ocekavani trhu: -50, predchozi
hodnota: -80

Akciovy vyhled

Ve Ctvrtek rano to dle indikaci futures vypada na
otevreni evropskych indexd s poklesy do -0,5%.
Donald Trump prohlasil, Ze bude reagovat na
protiopatfeni EU na jeho cla, coz zvySuje riziko
eskalace obchodni valky. Zatim 2 tydny volatility na
akciovych trzich zpdsobily ztraty fondim a pfimély
stratégy snizit prognézy pro americké akcie. Po
Citigroup se do tohoto tabora zaradili Goldman
Sachs. Naopak JPM prisli s nazorem, Ze nejhorsi v
korekci by mohlo byt za nami, pokud tedy bude
pokracovat flow do ETF zamérenych na americké
akcie. Kratkodobé by trhy potrebovaly prodlouzit 1
denni zisky, aby se zacala vracet ddvéra. Ve stfedu
rostla jak Evropa, tak Wall Street (SP500 +0,5%). V
Némecku budou probihat koalicni jednani o
finanénim baliku, z makrodat budeme sledovat
primyslovou produkci v Eurozéné. V Praze
reportoval CEZ lepSi neZ analytiky oCekavané Cisla
za uplynuly rok, Cisty zisk dosahl 30,5 mid. CZK.
CozZ by pri vyplatnim poméru 80% mohlo indikovat
dividendu 47 CZK. Vyhled EBITDA pro rok 2025
spolecnost stanovila na 125-130 mid. CZK, vyhled
oCisténého zisku (o WFT daf) na 25-29 mid. CZK.
Akcie CEZ rostly v predchozich dnech, titul by se
mohl obchodovat nedaleko 1050 CZK.

Nasdaq 100 19441,75 -0,90
DJIA 41223 -0,42
S&P 500 5569,5 -0,63
DAX 22647 -0,16
Euro Stoxx 50 5352 -0,07

Nikkei 225 36790,03 -0,08
Shanghai Composite 3358,73 -0,39
Hang Sen: 23489,81 -0,47

Nasdaq Composite 17648,45 1,22
S&P 500 5599,30 0,49
Dow Jones Ind. Avg. 41350,93 -0,20

EUR/USD 1,0862 -0,22
EUR/CZK 25,051 0,19
USD/CzZK 23,059 0,44

USD/JPY 147,82 -0,29

Zlato 2943,8 -0,10
Ropa 67,37 -0,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila ztrdty z tohoto tydne a méreno
indexem PX posilila o 0,40% na hodnotu 2 012. V plusu
zakoncily bankovni emise, Erste bank se zvedla 0 0,78% na 1
613 K¢, Moneta Money Bank pridala 0,28% s ocenénim nad
141 K¢ a Komercni banka posilila o 0,56% na 1 071 Kc.
Pojistovna Vig po dnednich vysledcich stoupla o 0,66% na
914 K¢. Akcie Doosan Skoda Power si polep3ily o 1,54% na
330 K¢ Naopak Cez pred zitfejsim vysledkovym reportem
ubral mirnych -0,19% na 1 043 K¢. Kofola potom klesla o -
0,23% na 434 K¢.
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Némecko

Stfedecni obchodovani uzavrel index DAX rlistem o vice nez
1,5 %. Nejvice posilila zbrojarska spolecnost Rheinmetall
(49,6 %), jez pred otevienim trhu reportovala vysledky za rok
2024. Darilo se taktéz spolecnosti Siemens Energy (+9,0 %),
a to poté co spoleCnosti vyhrala soutéz za 1,6 mid. USD na
dodani svého zafizeni na vystavbu plynovych elektraren v
Saudské Arabii. Vyznamnéjsi rlst si pripsala taktéZ spolecnost
Sartorius (45,1 %). Opacnym smérem se dnes vydaly akcie
spolecnosti Henkel (-3,6 %), Porsche (-3,0 %), ktera taktéz
reportovala vysledky za rok 2024. Trhy nepotésil predevsim
snizeny stfednédoby cil provozni marze v rozmezi 15-17 %.
Nedafilo se taktéz spoleCnosti Bayer (-2,7 %). Evropsky index
STOXX600 dnes zakonCil seanci také v zeleném, kdyz si
pripsal rlst 0 0,8 %. Ze segment posiloval prlimysl (+1,61
%), informacni technologie (+1,54 %) a finance (+1,53 %). V
Cerveném zakonCily segmenty zbytné spotieby (-0,49 %),
nezbytné spotieby (-0,37 %), komunikacnich sluzeb (-0,17
%) a utilit (-0,14 %).
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USA

Ve stfedecni seanci americké akciové trhy zastavily predchozi pokles, ale index Dow Jones zatim setrvava v Cerveném se ztratou 0,2%, ale naopak
Sirsi index S&P 500 se pohybuje v kladném se ziskem 0,49% a také technologicky Nasdaq se pohybuje v zeleném se ziskem 0,88%. Jiz vcera doslo k
pozoruhodnému vyvoji u americkych cel, kdyZ nejdfive Donald Trump oznamil, Ze cla na kanadskou ocel a hlinik se navysi na 50%, ale jen o nékolik
hodin pozdéji prezidentova administrativa informovala, ze to prezident jiz neplanuje zavést. Pozitivni zpravou pro trh je, Ze USA s okamzZitou
platnosti obnovila vojenskou pomoc pro Ukrajinu a také to, Ze Ukrajina souhlasila s 30 dennim priméfim a nyni je tedy na tahu Rusko, které by se
strany analytikd o 2,9%. Dolar na paru s eurem dnes posiluje 0 0,22% tj. 1,0895 USD/EUR. Za pozornost investorl dnes stoji americky slevovy
portal Groupon ( GRPN ), ktery oznamil za 4Q. 2024 trzby 130,4 mil. USD ( -5,3%, r/r ), proti odhadu trhu 127,7 mil. USD. a k tomu upraveny zisk
EBITDA 18,7 mil. ( -31%, r/r ), tj. mirné pod odhadem trhu 19,4 mil. USD. Je tfeba poznamenat, Ze prestoze trzby ve 4Q. mezirocné klesly, tak
fakturace odrazejici budouci trzby jiz vzrostly v hlavnim segmentu Severni Ameriky o 8% r/r a v mezinarodnim segmentu o 2% r/r pfi vylouceni
Itdlie z niz Groupo odesel. Rst fakturaci v Severni Americe byl ve 4Q tazen predevsim narlistem poctu aktivnich uzivateld. Managementk tomu
uvedl, Ze po obtizném 3Q. 2024, kdy nastaly potize s migraci klientd na mobilni aplikaci, ziskalo hospodareni tak ve 4Q solidni vzpruhu, ktera
pokracuje i v novém roce. Za cely lonisky rok spole¢nost dosahla trzeb 493 mil. USD ( -4,3%, r/r ), EBITDA 69 mil. USD a volny cash flow +41 mil.
USD. Pro letosni rok management ¢ekd, Ze fakturace vzrostou o 2 — 4%, coz pomize rlistu trzeb v objemu od 493 — 500 mil. USD. Akcie Groupon (
GRPN ) se tak dnes t€Si zvySenému zajmu ze strany investor( a akcie pfidavaji na své trzni cené vice nez 42,5%.Z indexu S&P 500 si dobfe vedou
akcie Intelu ( INTC ) 4,3% a to poté, co spolecnost TSMC oslovila Nvidii, AMD a Broadcom s nabidkou na podily ve spole¢ném podniku, ktery by
vlastnil a provozoval tovarny vyrobce Cipl Intel. V technologickém sektoru si také dobfe vedou akcie vyrobce pamétovych desek Micronu ( MU )
7,4% a takeé spolecnosti Nvidia ( NVDA ) 6,4%. Naopak se nedafi akciim letecké spolecnosti United Airlines Holdings ( UAL ), které oslabuiji o -4,8%
a také konkurencni Delta Airlines ( DAL ) se pohybuiji ve ztraté -3%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




