28. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné
oCisténo) (bfezen): olekavani trhu: 6,2
%, predchozi hodnota: 6,2 %

Eurozona:

e 11:00 Spotfebitelska dlvéra (brezen -
koneény): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -14,5

USA:

e 13:30 Osobni prijem (Unor): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,9 %

e  13:30 Deflator vydajll na osobni spotfebu
(PCE) (y-y) (Unor): ocekavani trhu: 2,5
%, predchozi hodnota: 2,5 %

e  13:30 Jadrovy deflator vydajd na osobni
spotfebu (PCE) (y-y) (Unor): ocekavani
trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,6 %

e 15:00 Index spotfebitelské  davéry
University of Michigan (bfezen -
kone¢ny):  oCekavani  trhu: 57,9,
predchozi hodnota: 57,9

Akciovy vyhled

Globalni poklesy na akciovych trzich se ziejmé
prenesou do tretiho dne v fadé. Futures nyni
indikuji Uvodni ztraty v Evropé kolem -0,5%,
zatimco zadmorské klesaji -0,2%. Wall Street ve
Ctvrtek nakonec zakoncila u indexu SP500 pod 5700
body (-0,3%). Asie se v noci ke ztratam pripojila,
kromé Japonska (-1,8%) indexy oslabovaly do -1%.
Investori projevuji obavy z nadchazejicich
americkych cel a rozsifujici se obchodni valky. Po
uvaleni cel na dovoz aut, se Ceka na oznameni
reciproCnich tarifé 2. dubna. Panuji obavy z rostouci
inflace a snizeného vykonu ekonomik. D. Trump,
ktery tento tyden eskaloval obchodni valku, pfitom
nazval 2. duben ,Den osvobozeni®. Dnes budeme
rovnéz sledovat index vydajd na osobni spotfebu
tzv. PCE v USA. Ceny zlata se vySplhala na nova
maxima u 3077 USD (+0,7%). Prazskd burza nyni
profituje ze svého ,sloZeni*, pfevaha bank umoznila
indexu PX vcera vyrlist na nova maxima 2145 bod{
(+0,4%). Akcie KB (+0,8) se snazi drzet krok s
CEZem (+1%), oba tituly se obchoduji u 1130 Kc.
Erste i Moneta ve Ctvrtek klesly jen nepatrné (-
0,15%). Vysledky COLT CZ po predchozich ristech
nenadchly a jeho akcie ztratily -3%. Dnes uz
bychom i vzhledem k okolnimu vyvoji pokles
domaciho indexu cekali.

Nasdaq 100 19856,25 -0,67
DJIA 42482 -0,28
S&P 500 5714,25 -0,44
DAX 22798 -0,39
Euro Stoxx 50 5292 -0,47

Nikkei 225 37120,33 -1,80
Shanghai Composite 3351,31 -0,67
Hang Sen 23424,53 -0,65

Nasdaq Composite 17804,03 -0,53
S&P 500 5693,31 -0,33
Dow Jones Ind. Avg. 42299,70 -0,37

EUR/USD 1,0787 -0,13
EUR/CZK 24,952 0,04
USD/CzZK 23,132 0,18

USD/JPY 150,42 -0,42

Zlato 3105,4 0,96
Ropa 69,17 -0,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v pribéhu seance hledala smér dalsiho vyvoje
a nakonec diky silnému zavéru zakoncila s prirlistkem 0,37%
na hodnoté 2 145 bodd. Index PX tak opét posunul historické
maximum vySe, predevsim s podporou akcii Cez, které se
zvedly 0 0,98% na 1 133 KC pfi nejvyssSim dennim objemu
246 mil. K& Nicméné pomohl i narlist Komeréni banky o
0,80% na 1 130 K¢ a pojistovny Vig s prirlistkem 1,36% na 1
044 KC. Philip Morris se zvedl 0 0,22% na 17 880 K¢ a Kofola
stoupla 0 0,22% na 452 K¢. Naopak akcie Colt CZ po dnesnim
vysledkovém reportu padly o -3,11% na 748 K¢. Investortim
se pravdépodobné nelibil nadvrh na rozdéleni zisku, kdyz
dividenda ma dosahnou pouze hodnoty 15 K¢, pricemz se
ocekavalo okolo 30 K& Emise Doosan skoda Power ubrala -
1,19% na 331 KC. Erste Bank ztratila -0,15% na 1 687 KC a
Moneta Money Bank klesla o mirnych -0,13% na 149
KE.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecka burza se sidlem ve Frankfurtu podruhé za sebou
klesla. Hlavnim d@vodem pesimismu je zavedeni cel na dovoz
automobild do USA. Trhy tuto udalost oCekavaly a reakce je
tak tlumend, presto naladu investorl zhorSila. Dopad je
samoziejmé nejvyssi na automobilky a vyrobce dild. Specialné
Volkswagen (VOW3 -1,49 %) svym mixem vyroby v Mexiku a
dovozu do USA celi problém{im avsak dle vlastnich slov se na
situaci dlouhodobé pripravuje. Predni svétovy vyrobce
stavebnich materialdl HeidelbergCement se zaradil na chvost
indexu DAX kdyz JP Morgan ocekdva pro Q1 o 5% nizsi
EBITDA vlivem Spatného pocasi. Mezi dnesni premianty se
zaradily akcie odévniho fetézce Zalando, kdyz britsky
konkurent Next oznamil, Ze start roku byl pfiznivy a navysil
vyhled trzeb. V reakci na to posilovaly odévni fetézce napiic
Evropou v Cele s Next (NXT +11,02 %) nebo Marks & Spencer
(MAKSY +4,26 %).
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USA

Americké akciové indexy dnes klesaji a vynosy vladnich bondd rostou. Donald Trump véera zavedl 25% cla na dovoz automobilCl.
I pres ocekavani tohoto kroku se trhy vydavaji jiznim smérem. Analytici se tak snazi vycislit Skody a dopady tohoto kroku. V
komentafich zazniva, Ze cla povedou ke zvyseni cen vozd na americkém trhu a poklesu ziskovosti zahranicnich vyrobc@i. Navyseni
vyroby v americkych tovarnach by nebylo hned a neni Uplné jasné, jak se vyrobci k tomuto kroku postavi. Provazanost vyroby aut
je globalné vysoka a v kratkém Case neni vypadek vyroby z diivodu neekonomicnosti jednoduché nahradit. Vedle toho dorazila na
trh obvykla davka makrodat. Index vyrobni aktivity kansaského FEDu klesl méné nez se Cekalo, pokracujici prodeje dom vzrostly
vice nez se Cekalo, nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti dopadly dle oéekavani, velkoobchodni zasoby v Unoru rostly méné
nez se Cekalo a konecné dle kone¢nych dat HDP za 4Q rostlo o 2,4 % pii ocekavani 2,3 %. Sektorovym pohledem se dnes dafi
nezbytné i zbytné spotfebé. klesaji informacni technologie a energie. U jednotlivych tituld dnes pozornéji sledujeme automobilky.
Tesla (TSLA +1,82 %) nebude novymi cly priliS poskozena a roste. To Ford (F -3,07 %) nebo General Motors (GM -7,01 %) jsou
na tom z dlivodu skladby vyroby (vysoky podil zahrani¢nich komponent) hdre a klesaji. Pfispéchaly jiz prvni snizeni cilové ceny od
analytikd. Americky diskontni fetézec Dollar Tree se zaradil mezi nejristovéjsi tituly dneska, kdyz reportoval silna kvartalni Cisla a
jako bonus se mu po dlouhém Usili podafilo prodat sit’ Family Dollar za zhruba 1 miliardu dolard..

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




