31. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Unor):

ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 4,5 %
Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (m-m) (Unor):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 1,1
%

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (Unor):
ocekavani trhu: 3,3 %, predchozi hodnota: 3,1
%

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Unor):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,2
%

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezénniho
oCisténi) (y-y) (Gnor): olekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 3,5 %

. 14:00 CPI (m-m) (bfezen - predbézny):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4
%

. 14:00 CPI (y-y) (bfezen - predbézny):
ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,3
%

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(bfezen - predbézny): ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,5 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(bfezen - predbézny): ocekavani trhu: 2,4 %,
predchozi hodnota: 2,6 %

USA:

. 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(bfezen): ocekdvani trhu: -5, predchozi
hodnota: -8,3

Akciovy vyhled

Globalni trhy s akciemi maji v pondéli nakroceny ke
Ctvrtému poklesu v fadé. Futures ztraci kolem -1%.
SoucCasné dnes konéi prvni Ctvrtleti a americké indexy
ziejmé zaregistruji nejhorsi start od roku 2022. To vSe se
déje z obav z celni valky a jejiho dopadu na ekonomiku.
Nelepsi se ani geopoliticka situace. D. Trump je nastvany
na Putina, pohrozil proto ,sekundarnimi* sankcemi na
ruskou ropu. Klicovymi odbérateli ruské ropy jsou pfitom
Cina a Indie. Ceny ropy dnes zatim vyraznéji nereaguji a
obchoduji se kolem 69,30 USD za barel (WTI). Soucasné
americky prezident vyviji tlak na Zelenského, aby souhlasil
s dohodou, ktera by umoznila USA pristup k ukrajinskym
zdrojim. Ekonomové nyni odhaduji trojndsobné snizeni
sazeb v USA, kvili moznému ekonomickému zpomaleni.
Asie v noci klesala, nejvic to odneslo Japonsko (-4%),
Cinské akcie v Hong Kongu se obchodovaly se ztratami
blizkymi -1%. Index PX prazské burzy v patek ,konecné"
reagoval na sentiment a ztratil -1,2% na 2119 bod@. Je to
vsak jen prvni pokles domaciho trhu z historickych maxim a
v kontextu globalniho déni, se nabizi vyhledové spise
prostor smérem dol.

Nasdaq 100 19210,75 -1,27
DJIA 41647 -0,49
S&P 500 5579,25 -0,78
DAX 22459 -0,97
Euro Stoxx 50 5213 -1,06

Nikkei 225 35617,56 -4,05
Shanghai Composite 3337,43 -0,41
Hang Sen: 23127,64 -1,28

Nasdaq Composite 17322,99 -2,70
S&P 500 5580,94 -1,97
Dow Jones Ind. Avg. 41583,90 -1,69

EUR/USD 1,0844 0,16
EUR/CZK 24,907 -0,02
USD/CzZK 22,964 -0,15
USD/JPY 148,91 -0,61

Zlato 3133 1,06
Ropa 68,88 -0,03

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

S negativnim sentimentem na globdlnich akciovych trzich
ztracela i prazskd burza a nakonec odepsala -1,22% na 2 119
bod(. Nedafilo se predevsim rakouskym finan¢nim emisim,
kdyZ Erste Bank padla o -3,02% na 1 636 KC a pojistovna Vig
ztratila -2,68% na 1 016 KC. Cez potom klesnul o -0,53% na
1 127 K¢ a Komercni banka odepsala -0,88% na 1 120 Kc.
Moneta Money Bank stagnovala na 149 K¢. Naopak akcie Colt
CZ pridaly mirnych 0,27% na 750 K¢ a Philp Morris si polepsil
0 0,67% na 18 000 KC. I pres dnesni pokles registrovala
prazska burza méfeno indexem PX v tomto tydnu prirlistek
témeér 2%.

Némecko

Index DAX dnes oslabuje o 0,96 % na 22461,52 b. Dafi se
hlavné spole¢nostem Symrise (+2,3 %), Vonovia (+2,3 %) a
EON (+2,2 %). Nejvice ztraci akcie spolecnosti Commerzbank
(-4,7 %), Siemens Energy (-4,1 %) a Infineon Technolgies (-
4,0 %). Evropsky index STOXX 600 oslabuje o 0,79 %.
Sektorové nejvice ztraci IT (-1,75 %), energie (-1,67 %) a
prlmysl (-1,46 %). Posiluji naopak nemovitosti (+1,88 %),
utility (+1,81 %) a nezbytna spotfeba (+0,89 %).




USA

Posledni obchodni den tydne uzavird dalSim oslabenim indexd. S&P 500 dnes odepisuje necelé dvé procenta. Ze jednotlivych
sektorl se v kladnych hodnotach povedlo seanci uzavfit pouze sektoru utilit. Za uplynuly tyden se nejhife vedlo technologiim s
tydenni ztratou pod 4 %. V kladném teritoriu uzavira sektor nezbytné spotteby (+1,23 %) a energii (+0,75 %). Trhy nelibé nesou
neustale se zhorsujici celni valku. Negativni naladu podpofilo i zhorsujici se ocekavani inflace. V indexu Dow Jones dnes uzaviraji v
zeleném pouze Ctyfi emise. Nejvyssi zisk dosahla akcie Merck & Co (+1,86 %). Vyssi, nez 3 % ztratou uzavira z indexu Amazon (-
4,29 %), Nike (-3,81 %), Boeing (-3,24 %) a Microsoft (- 3,02 %). V poloviné pristiho tydne zacnou platit 25 % US cla na dovoz
automobild. Clo nebude platit pouze pro automobily vyrobené pfimo v US. Prezident soucasné varoval vyrobce, Ze pripadné
reflektovani cel navySenim cen by administrativa vnimala negativné. General Motors dnes klesa o dalSich 1,1 %. Deutsche Bank
zvefejnila aktualizaci investicniho doporuceni pro akcie Tesla. Cilova cena byla snizena na USD 345 pfi stupni Buy. Tesla dnes
uzavira se ztratou 3,51 %. Lululemon prudce oslabuje po reportu vysledkd. Spole¢nost reportovala Cisla nad ocekavani, investofi
ale negativné hodnoti zpravu CEO, ktery varoval pred snizujici se spotfebou domacnosti v disledku inflace. Akcie odepisuje 14,19
%. U.S. Steel pred zatatkem obchodovani posiloval o téméF 6 % po informaci, Ze Nippon Steel nabizi USD 7 mld. na obnovu jejich
zarizeni v pripadé povoleni prodeje spoleCnosti, které pozastavila predchozi administrativa. Akcie X neudrZela Gvodni nadsSeni a
uzavira na zelené nule. Klesajici krypto aktiva stahuji nize Bitcoinové ETF fondy. IBIT odepisuje 3,8 %. Ze Spatného sentimentu
tézi zlato. Mirné oslabuje USD. Futures kontrakty na ropu WTI klesaji o vic neZ procento, Brent odepisuje 0,75 %. Zlato nadale
rozsifuje zisky, kdy se futures obchoduji nad trovni USD 3116 pfi rdstu 0,8 %.

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




