1. dubna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (g-q) (4Q - konecny): ocekavani trhu:
0,7 %, predchozi hodnota: 0,7 %

. 09:00 HDP (y-y) (4Q - konecny): ofekavani trhu:
1,8 %, predchozi hodnota: 1,8 %

. 09:30 Index ndkupnich manaZerl PMI ve vyrobé
(S&P Global) (bfezen): ocekavani trhu: 48,6,
predchozi hodnota: 47,7

. 14:00 Bilance statniho rozpoctu  (bfezen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -68,6 mid.

Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazer PMI ve vyrobé
(HCOB) (bfezen - konecny): ocekavani trhu: 48,3,
predchozi hodnota: 48,3

Eurozéna:

. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé
(HCOB) (bfezen - konecny): ofekavani trhu: 48,7,
predchozi hodnota: 48,7

. 11:00 CPI odhad (y-y) (bfezen - predbézny):
oCekavani trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,3 %

. 11:00 CPI (m-m) (bfezen - pfedbézny): ocekavani
trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (bfezen - predbézny):
oCekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,6 %

. 11:00 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani
trhu: 6,2 %, predchozi hodnota: 6,2 %

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé
(S&P Global) (bfezen - konecny): ofekavani trhu:
49,8, predchozi hodnota: 49,8

. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Unor): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,2 %

. 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (unor):
ocekavani trhu: 7670 tis., predchozi hodnota: 7740
tis.

. 16:00 ISM ve vyrobé (bfezen): olekavani trhu:
49,5, predchozi hodnota: 50,3
16:00 Cenovy index ISM (bfezen): ocekavani trhu:
64,8, predchozi hodnota: 62,4

Akciovy vyhled

Asie prerusila v noci nékolikadenni poklesy a indexy pridavaly
do +0,5%. Evropské akcie se dle indikaci futures budou v Utery
rano rovnéZ snazit podobné rlist. Zamoti aktudlné klesa -0,3%,
ale hlavné proto, Ze vera zaznamenala Wall Street obrat. Index
SP500 po Uvodnim poklesu na nové minima posilil +0,55% na
5612 bodd. Pfed zavadénim cel kaZzdopadné roste volatilita, vie
by mél D. Trump ozndmit zitra v 15:00 na akci v RéZové
zahradé v Bilém domé. Investofi se opravnéné obavaji dopadu
na ekonomicky rlst a inflaci. Zajimavou statistiku nabidlo
ukoncené prvni Ctvrtleti, USA tentokrat podaly nejhorsi kvartal
ve srovnani se zbytkem svéta od roku 2009. Prazské burza
ukoncila jinak nadmiru Uspésny rozjezd v letosnim roce (index
PX od zacatku roku +20%) pondéinim poklesem -0,6%.
Tradicné volatilni Erste oslabila -2,3% na 1600 K¢. Naopak silny
zévér mél CEZ (+1,4%) na 1143 K&, V dnednim Gvodu bychom
Cekali spise urcitou konsolidaci domaciho trhu, mozny vyvér
ziskl by mohl byt vidét na CEZu.

Nasdaq 100 19389 -0,26
DJIA 42183 -0,18
S&P 500 5640,25 -0,23
DAX 22467 0,41

Euro Stoxx 50 5206 0,33

Nikkei 225 35578,62 -0,11
Shanghai Composite 3345,28 0,29
Hang Sen: 23175,61 0,24

Nasdaq Composite 17299,29 -0,14
S&P 500 5611,85 0,55
Dow Jones Ind. Avg. 42001,76 1,00

EUR/USD 1,0802 -0,14
EUR/CZK 24,972 0,19
USD/CzZK 23,112 0,26

USD/JPY 149,83 -0,08

Zlato 3145,6 0,32
Ropa 71,12 0,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy zahajily novy tyden negativné v obavach
z obchodnich valek ve svété. Ztratu tak registrovala i prazska
burza, kdyZz méfeno indexem PX odepsala -0,60% na 2 106
bod(. Nedafilo se bankovnim emisim, Erste Bank klesla o -
2,29% na 1 599 K¢, Moneta Money Bank odepsala -1,74% s
kurzem nad 146 K¢ a Komercni banka ubrala mirnych -0,27%
na 1 117 K& Nejvétsi pokles registrovaly akcie Colt CZ a to -
3,20% na 726 K¢. Emise Doosan skoda Power potom ztratila -
1,52% na 325 K¢. Naopak vétsimu poklesu indexu PX zabranil
Cez, ktery se zvednul o 1,42% na 1 143 KC pri nejvyssim
dennim objemu 335 mil. KC. Pojistovna Vig pridala mirnych
0,2% na 1 018 K¢.
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Némecko

Z jednotlivych akcii obsazenych v indexu DAX nejvice oslabily
akcie automobilek Porsche (-4,1 %) a Volkswagen (-3,5 %).
Vyraznéji klesly rovnéz akcie spolecnosti Brenntag (-3,5 %),
ktera se specializuje na distribuci chemikalii a banky
Commerzbank (-3,5 %). Posililo pouze 5 akcii z indexu,
pricemz nejvice vzrostly akcie chemické spolecnosti Symrise
(+0,9 %), energetické spolecnosti E.ON (+0,8 %) a zbrojovky
Rheinmetall (+0,7 %). Evropsky index STOXX 600 klesa o
1,43 % na 533,97 b. Nejvétsi pokles zaznamenavaji sektory
IT (-2,09 %), zakladnich materidll (-2,04 %) a nezbytné
spotreby (-2,02 %). Roste pouze sektor energii (+0,54 %).
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USA

V pondglIni seanci americke indexy nenavazuji na predchozi patecni pokles z konce tydne a index Dow Jones se pretoCil z pocatecnich ztrat do zisku
0 1%, kdyZ své ztraty ze zacatku obchodovani stéle korigoval. Sirsi index S&P 500 se pretocil téZ z pocatecnich ztrat a pohybuje se jiz v zelenych
se ziskem 0,55%. Investofi jsou nervozni a maji obavu ze zavedeni reciprocnich cel, které Spojené staty oznami v tomto obchodnim tydnu a budou
se tykat vSech zemi a nikoliv jen mensi skupiny statd s nejvétsi nerovnovahou. Celkovy rozsahly plan dovoznich poplatkd chce Trump predstavit v
utery a datum 2. dubna nazval dnem osvobozeni pro americké podniky, které obchoduji se zbytkem svéta a na které podlé ného doléhaji
nespravedliva cla. Bohuzel horsi zpravou pro investory je, ze se vyrazné zvysilo i inflacni oCekavani spotfebitelli, méfeno indexem University of
Michigan, kdyZ na pristi rok narostlo na 5% a na pristich 5 let na 4,1%. Podle analytik(i se da oCekavat, Ze na tento nardist maji vliv z velké casti cla
prezidenta Trumpa. Dolar na paru s eurem dnes posiluje 0 0,3% tj. 1,0797 USD/EUR. V centru zdjmu investor( je také lehka ropa WTI, ktera se
dnes pohybuje v zelenych Cislech severnim smérem a pridava 3% a dostava se k Grovni 71,5 USD/barel. Ropu vyrazné ovliviiuje prezident Trump,
ktery Rusku pohrozil sankcemi na ruskou ropu a také Irdn vyzval k zastaveni jeho jaderného programu a zérover pohrozil embargem na vyvoz ropy
z Irdnu. Tyto zprdvy i pres posilujici dolar Zenou ropu vys. Tato situace hraje do karet akciim v téZzebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie ropného
obra Exxon mobil ( XOM ) posiluji 0 cca 1,5% a také akcie znamého tézafe Occidentalu Petroleum ( OXY ) se pohybuji vy$ cca 1,5% a dafi se také
akciim APA ( APA ) se ziskem cca 1% a hned v zavésu se pohybuiji akcie Marathonu Petroleum ( MPC ) se ziskem na trzni cené cca 1%, Za zminku
stoji také akcie amerického vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Halliburtonu ( HAL ), které si dnes pripisuji zisk cca 1,5% a také akcie
francouzského konkurenta Schlumbergeru ( SLB ), které se pohybuji vys$ o cca 0,1%. Za pozornost investord dnes stoji zluty kov, kde se cena zlata
vySplhala na rekordni Uroven 3 156 USD/Troy. unci a zlato dnes pridava cca 1,3%. Investori tak vyuzivaji Zluty kov jako bezpecné dtocCisté v dobé
obav a nejistoty z negativnich hospodarskych dopadt celni politiky amerického prezidenta Donalda Trumpa. Z této situace téZi predevsim akcie v
téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold ( GOLD ) dnes pridavaji na své trzni cené cca 1,5% a také akcie
amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) se pohybuiji vy$ o necelych 0,5% a za zminku stoji také akcie oblibeného tézare Eldorado Gold ( EGO ),
které po predchozim siln€jsim rlistu z minulého tydne dnes pfipisuje mirych 0,1%. BohuZel se dnes nedafi akciim znamého vyrobce vakcin
Moderny ( MRNA ) a to po rezignaci Petera Markse, feditele Centra pro hodnoceni a vyzkum biologickych produktd (CBER) v Uradu pro kontrolu
potravin a Iéciv (FDA). Marks byl povaZzovan za jednoho z nejvétSich zastancl bunécné a genové terapie v FDA.. Akcie Moderny ( MRNA ) se tak
dnes ocitaji pod tlakem investorl a na své trzni cené si odepisuji vice nez 8,9%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




