7. dubna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (bez
sezénniho ocisténi) (Unor): -2,60 %,
predchozi hodnota: -0,60 %

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (Unor):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
8,20 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(Gnor): ocekavani trhu: 22.0 mid.,
predchozi hodnota: 20.0 mld.

Eurozoéna:

e 10:30 Index investorské dlivéry Sentix
(duben): ocekavani trhu: -9,0 bodd,
predchozi hodnota: -2,9 bodd

e 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Unor):
oCekavani trhu: 0,50 %, predchozi
hodnota: -0,30 %

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (Unor):
oCekavani trhu: 1,90 %, predchozi
hodnota: 1,50 %

Akciovy vyhled

Masakr, ktery na globalnich trzich rozpoutal
americky prezident, pokracuje i zaCatkem nového
tydne. Asie zaznamenala tvrdé propady, indexy v
Ciné, Japonsku a Hong Kongu propadly od -7% do
-11%. Pravda, v patek se s cinskymi akciemi
neobchodovalo, tak mély co dohanét. Sledovat nyni
budeme Evropu, ale ani zde futures neindikuji
veselé otevieni (-5% az -6%). D. Trump odmitl
obavy z dopadd své celni politiky a naopak nasadil
vzdorny ton. Zacinaji se ozyvat protich@idné nazory,
napf. znamy investor Ackam navrhuje odklad cel
na 90 dni. Americké futures po patecnim propadu
nyni indikuji ztraty kolem -5%, kde se snazi
Jstabilizovat®. Padaji i jina aktiva vCetné cen ropy,
ktera se obchoduje na 60 USD (WTI, -4%). Trhy
zazivaji nejhorsi volatilitu od covidu. K propadu se
dnes vzhledem k sentimentu pripoji také prazska
burza.

Nasdaq 100 16523,75 -5,79
DJIA 36967 -4,06
S&P 500 4859,5 -4,91
DAX 19704 -5,72
Euro Stoxx 50 4583 -5,11

Nikkei 225 31136,58 -7,83
Shanghai Composite 3081,74 -7,79
Hang Sen 20098,37 -12,04

Nasdaq Composite 15587,79 -5,82
S&P 500 5074,08 -5,97
Dow Jones Ind. Avg. 38314,86 -5,50

EUR/USD 1,0993 0,35
EUR/CZK 25,237 0,08
USD/CzZK 22,954 -0,26

USD/JPY 145,32 -1,08

Zlato 3027,9 0,19
Ropa 59,47 -3,54

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Den druhy po zavedeni plosnych cel ze strany USA, Evropa po
vcerejSim vyprodeji hledd nova dna, kdyz DAX aktudlné
odepisuje 4,5 %, Sirsi STOXX pak umazava 4,38 % na pozadi
nejistoty o vyvoji prostfedi. Financni trhy navic znervoznila
zprava o Cinské odveté ve vysi 34% cel. Index PX po dnesnim
zavéru uzaviel s nejvétsi tydenni ztratou od covidové
pandemie v bfeznu 2020, kdy v jednom tydnu index ztratil az
14,3 %. Béhem dne pak PX klesnul o 5,32 %, také objemy
byly dnes velice nadpr@imérné, kdyz pouze na bankovnich
titulech se zobchodovalo 1,5 mld. CZK. Prestoze jsme v
prébéhu dne vidéli i dvojciferny intradenni pokles, po
zavérecné aukci skoncila Erste se ztratou -7,98 %, Moneta
odepsala 7,55 % a Komeréni banka uzavrela s mankem 5,07
%. Stejné jako vcera, ani dnes nebyl na trhu ziskovy titul, s
nadpr@imérnymi objemy se dale v cervenych Cislech
obchodovaly akcie Colt (-5,42 %), VIG (-4,81 %), Kofola (-
4,74 %) ¢i CEZ (-2,98 %) s témér plimiliardovym obchodnim
objemem. Index PX dnes ztratil 5,32 %.
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Némecko

Generalni feditel Deutsche Bank (-9,8 %) Christian Sewing se
dnes v reakci na americka cla vyjadril, ze zvySuji zatéz pro
ekonomiku a povazuje tak recesi v Némecku i v USA za
pravdépodobnéjsi. Zaroven jsou podle néj prisnéjsi, nez se
ocCekavalo. ,Cilem Evropy musi byt zahajeni jednani, namisto
okamZitého zavadéni odvetnych opatfeni, ™ uved| Christian
Sewing. Dale kromé akcii Deutsche Bank ztraci spolecnosti
MTU Aero (-8,1 %) a Deutsche Boerse (-7,2 %). Posiluji dnes
pouze Symrise (+0,6 %) a Adidas (+0,5 %). Celoevropsky
index STOXX Europe 600 dnes rovnéz klesa o 5,01 %.
Sektorové se nedafi hlavné financim (-6,84 %), energiim (-
6,62 %) a préimyslu (-5,65 %).
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USA

Zamoi'ské akciové trhy pokraCovaly ve vyprodejich, které odstartovalo stfedecni oznameni prezidenta Trumpa o uvaleni cel na
vétsinu dovozu do Spojenych statll. Rychla ¢inska reakce v podobé stejné vysokych odvetnych cel na americky dovoz do Ciny ani
vahava prohlaseni $éfa FEDu Jerome Powella investory rozhodné neuklidnila. Powell prohlasil, ze Skody zpdsobené Trumpovou
obchodni valkou budou pravdépodobné vétsi, nez se ofekavalo, nicméné centralni banka ma cas vyhodnotit svoji reakci na
nastalou situaci a s Upravou ménové politiky nemusi spéchat. Akciové indexy zazily nejvétsi dvoudenni propad od brezna 2020.
DJIA uzavrel obchodovani se ztratou 5,50%, index SP500 se propadl o 5,97%, zatimco kompozitni NASDAQ si odepsal 5,82%.
Spolu s ropou klesaly energetické spolecnosti (-8,7%). Silné postizeny je i finanéni sektor (-7,4%) a informacni technologie (-
6,3%). Vyprodeje nejméné dolehly na reality (-4,6%) a sektory zbytné (-4,5%) a nezbytné spotfeby (-4,5%). V ramci indexu
SP500 si nejhiife vedla GE Health Technologies (-16%), ktera je postizena Cinskymi odvetnymi kroky. Opacnym smérem zamifil
vyrobce outdoorového obleceni Deckers Outdoors Corp (DECK +5,1%). Komoditni trhy byly rovnéz tézce zasazeny vyprodeji. Na
Ctyfletd minima se propadla jiz zmiriovana ropa (-6,2%). Mohutné ztraty postihly také méd’ (-8,7%), zemni plyn (-7,7%) a stfibro
(-6,9%). Nedarilo se ani zlatu (-2,3%), séje (-3,4%) nebo psenici (-1,1%). Posilila naopak kukufice (+0,7%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




