9. dubna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (fijen):
oCekavani trhu: 3,5 %, predchozi
hodnota: 3,5 %

e  09:00 Maloobchodni trzby bez automobild
(y-y) (zafi): ocekavani trhu: -7,8 %,
predchozi hodnota: -8,8 %

e  10:00 Devizové rezervy (fijen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: $135,9 mid.

Eurozoéna:

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi):
oCekavani trhu: -1,1 %, predchozi
hodnota: -2,0 %

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(fijen): ocCekavani trhu: 91,4, predchozi
hodnota: 92,1

Akciovy vyhled

Réstovou rally na akciich vcera prerusil americky
prezident, kdyZ oznamil zavedeni dalSich cel na
Cinské zboZi (nyni celkové 104%). Index SP500
uzavrel jesté v Utery se ztratou -1,6% na 4982
bodech (pfi dennich maximech u 5250 bod(). Pres
noc se vyprodeje paradoxné vyhnuly ¢inskému trhu,
kde zfejmé pomohla intervence a stabilizace ze
strany statnich fond@. Jinak Japonsko si odepsalo
témér -4%. Dle indikaci futures budou evropské
indexy v Uvodu ztracet pres -3%. Investofi rovnéz
sleduji dluhopisové trhy, vyprodeje americkych
dluhopistl zvedly jejich vynosy k 4,50%. Ceny ropy
se pohybuji pod 58 USD (WTI). V soucasném
sentimentu Prahu v Uvodu odevzda velkou cast
vcerejsiho rdstu (PX +3,8%). Nadale volatilni budou
banky v Cele s Erste.

Nasdaq 100 16993,75 -1,45
DJIA 37305 -1,47
S&P 500 4942 -1,56
DAX 19806 -3,11
Euro Stoxx 50 4544 -3,38

Nikkei 225 31810,92 -3,64
Shanghai Composite 3178,94 1,06
Hang Sen 20018,35 -0,54

Nasdaq Composite 15267,91 -2,15
S&P 500 4982,77 -1,57
Dow Jones Ind. Avg. 37645,59 -0,84

EUR/USD 1,1062 0,97
EUR/CZK 25,241 0,29
USD/CzZK 22,811 -0,57

USD/JPY 145,05 -0,84

Zlato 3036,8 2,00
Ropa 57,56 -2,61

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza korigovala ¢ast hlubokych ztrat z predchozich
seanci a posilila o 3,76% na hodnotu 1 974. Stalo se tak s
ozivenim na globalnich akciovych trzich, kdyz americky ministr
financi vidi potencial k uzavieni vyhodnych dohod s hlavnimi
obchodnimi partnery. Index PX té€zil predevsim z nardstu
bankovnich emisi, Erste bank se zvedla o 3,73% na 1 473 K¢,
Moneta Money Bank si polepsila o 3,89% nad 133 K¢ a
Komeréni banka vyskocila 0 5,77% na 1 035 K¢ pfi nejvyssim
dennim objemu 548 mil. KC. PojiStovna Vig si polepila o
3,12% na 958 K¢ a Cez stoupl 0 1,85% na 1 100 KC. Akcie
Colt CZ zakoncily siln&jSi o 4,92% na 682 KC a emise Doosan
Skoda Power vyrostla o 4,52% na 312 K& Silny narlst
registrovala Kofola, a to 7,94% na 435 KC.
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Némecko

Némecky index DAX dnes sniZzil ztraty z pfedchozich seanci, kdyz index dnes posilil
o necelych 2,5 %. Z akcii se dnes nejvice dafilo spolecnosti Commerzbank (+6,3
%), HeidelbergCement (+6,1 %) a Rheinmetall (+5,8 %). Naopak dnes se
nedafilo akciim automobilovych spole¢nosti. Predevsim pak spolecnosti BMW (-2,1
%), Mercedes-Benz Group (-1,5 %) a Daimler Truck Holding (-0,9 %), které
rovnéz z indexu odepsaly nejvice. Spole¢nost Mercedes-Benz nenaplnila ocekavani
v rdmci dodavek vozil za 1Q. Némecka automobilka za prvni kvartal dodala celkem
446,3 tis. automobild a 82,9 tis. dodavek. V Evropé spolecnost prodala mezirotné
0 7 % méné automobild. Své prodeje za 1Q zvefejnila rovnéz spole¢nost Daimler-
Truck, kterd dle agentury Bloomberg naplnila interni oCekévéni, kdyZ celkem
dodala 99,8 tis. vozidel. Posledni automobilkou, kterd své vysledky prodejd dnes
oznamila byla spolecnost Porsche (-0,3 %). V prvnim Ctvrtleti mezirocné klesly o 8
%, priemz pokles v Ciné a Némecku zastinil rlist v USA. Prodeje v Ciné klesly o 42
% na 9 471 vozidel, zatimco v Némecku si zakaznici koupili 0 34 % méné vozd
Porsche ve srovnani s prvnimi tfemi mésici loriského roku, uvedla spolecnost v
Utery. Dodavky v Severni Americe ve Ctvrtleti vzrostly o 37 %. Rést prisel pred
zavedenim tarifd na auta prezidentem USA Donaldem Trumpem, coZ znamena, ze
bude tézké jej do budoucna udrzet kvdli rostoucim nakladdim na dovoz. Rist o
0,76 % dnes zaznamenal Infineon Technologies, ktery oznamil nakup jedné z divizi
Marvelu za 2,5 mld. USD. Transakce bude pIné financovana v hotovosti a méla byt
finalizovana v tomto roce. Rovnéz evropsky index STOXX600 dnes posilil, a to o
2,61 %. Nejvice rostly segmenty priimyslu (+3,34 %), financi (+3,08 %) a zbytné
spotfeby (+2,74 %). Zadny ze segmentd neuzaviel v  Cerveném.
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USA

Americké akciové indexy odevzdaly tucné zisky z Gvodu seance a nakonec uzavrely v hloub&ji v cervenych Cislech. Nejhiie si vedl
technologicky Nasdagq, ktery odepsal pres 2 %. Sirsi index S&P500 pak vykazal ztratu -1,57 % a tradicni index Dow Jones -0,84 %
za hektického obchodovani, naposledy vidéné v covidovych ¢asech. Délo se tak na pozadi pokracujici eskalace celni valky USA vs.
Cina, kdyZ po odvetném kroku ,Rudého draka"“ dnes Trumpova administrativa reagovala zvySenim celni sazby vici Ciné na 104 %.
Vrati se mocnosti k jednacimu stolu? Trzni turbulence pripominaji seance z Gvodu covidové pandemie, kdy trhy se ocitly v
neprobadanych vodach. Az hmatatelné posuny a zmény v bilaterdinich jednanich patrné mohou snizit aktualni vysokou nejistotu
investort ohledné dalSiho vyvoje. Do té doby cekejme pokracujici volatilitu a rychlé rotace aktiv. V tomto ohledu byl téz zajimavy
vyvoj cen americkych dluhopis@i. Zatimco v Gvodu ,dne osvobozeni®, tj. v den oznameni celni rosady, logicky figurovaly jako
bezpecny pristav a vyrazné zpeviovaly (vynos 10letého viadniho bondu orazitkoval hladinu 3,85 % - nejnizsi Groven za poslednich
6 mésic), nasledné ale zacaly vice reflektovat inflacni obavy s posunem vynosd vzh(ru. Dnes 10lety bond uzavrel s vynosem u
4,3 % (vs. 4,16 % vcera) a vymazal tak pfedchozi skok. Pozitfi budou reportovana inflacni data (CPI) za brfezen, trh bude ale
spiSe smérovat pozornost na probihajici celni vyjednavani. Nakonec vsechny segmenty S&P500 uzaviely v ¢erveném v Cele se
zakladnimi materidly (-3 %). V zaporném teritoriu koncily také drahé kovy v Cele se stfibrem (-1,3 %) se zavérem na 29,7
USD/oz, zlato oslabilo pouze kosmeticky o 0,1 %, koncici na 2980 USD/oz. Tézké Casy zaZivaji energie. Ropa propadla o 4 % na
58,3 USD/barel, oslabujici na 4letd minima. Témér 4,5 % odepsal zemni plyn se zavérem na 3,49 USD/mmbtu. Na korporatni
trovni S&P500 konstituentd se dafilo zdravotnim pojiStovnam v cele se spol. Humana (HUM +11 %) po rozhodnuti viady o vysSim
nez ocekavaném rlstu plateb do program@l zdravotniho pojisténi pro seniory pro r. 2026. V Cele porazenych se naopak drzel
chemicky konglomerat Albemarle (ALB -13 %) s ohledem na cca 30 % expozici trzeb z Asie.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




