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Vyznamné ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (y-y) (1Q - prvni, predbézny): oekavani
trhu: 0,02, predchozi hodnota: 1,8 %

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (bfezen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,0 %

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (duben): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 3,6 %

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezénniho ocisténi)
(y-y) (duben): ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezénné  oCisténo)
(duben): ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota:
6,3 %

. 10:00 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (1Q
- predbézny): ocekdvani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

. 10:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (1Q -
predbézny): ocekavani trhu: -0,4 %, predchozi
hodnota: -0,4 %

. 14:00 CPI (y-y) (duben - predbézny): ocekavani trhu:
2,0 %, predchozi hodnota: 2,2 %

Eurozoéna:

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 1,1 %, predchozi hodnota:
1,2 %

. 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota:
0,2 %

USA:

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (duben): ocekavani
trhu: 115 tis., predchozi hodnota: 155 tis.

. 14:30 Rast HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota:
2,4 %

. 14:30 Osobni spotfeba (1Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 4,0 %

. 14:30 Deflator HDP (1Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 3,1 %, predchozi hodnota: 2,3 %

. 14:30 Index ndkladd prace (1Q): ofekavani trhu: 0,9
%, predchozi hodnota: 0,9 %

. 16:00 Osobni prijem (bfezen): ofekdvani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,8 %

. 16:00 Osobni vydaje (bfezen): ocekéavani trhu: 0,6 %,
pfedchozi hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Po 6-ti denni rally aktudlné zémorské futures klesaji -0,3%. Zatim
tedy pauza a odpoledne budou investofi ¢ekat na inflacni ¢isla z USA
a Udaje o HDP. V plném proudu je vysledkova sezona, spolecnosti
vSak kvdli nejistoté kolem cel hodné stahuji vyhledy pro letosni rok.
To je priklad némeckého Mercedesu, propad zisku reportoval také
Volkswagen. Naopak se dafi bankdm, potvrdily to dnesni reporty
UBS, Societe Generale ¢i Santander. Celkové budou evropské indexy
otvirat bez vétSich zmén, resp. kladnou nulou. Asie se obchodovala
smisené, Cina registrovala nejslabsi tovarni aktivitu od konce roku
2023. K bankovnim reportéim v Evropé se dnes pripojily také Erste a
Komer¢ni banka. Erste v 1Q vydélala 743 mi. Euro (odhad 740 mil.)
pfi trzbach 780 mil. (odhad 770 mil.). Zde ovSem budou investori
fesit vyvoj zamyslené akvizice v Polsku. KB zvySila Cisty zisk diky
rozpusténi opravné polozky, 4,2 mid. K¢ bylo nad ocekavanymi 3,7
mld. K& Ovsem provozni Cisla spise mirné zaostala, stejné tak vyhled
pro letosni rok. Na obou titulech bychom tak dnes cekali aktivni
obchodovani.

Nasdaq 100 19564,75 -0,39
DJIA 40622 -0,09
S&P 500 5568 -0,28
DAX 22632 0,14
Euro Stoxx 50 5120 -0,04

Nikkei 225 36049,44 0,58
Shanghai Composite 3281,62 -0,15
Hang Sen: 22067,57 0,27

Nasdaq Composite 17461,32 0,55
S&P 500 5560,83 0,58
Dow Jones Ind. Avg. 40527,62 0,75

EUR/USD 1,1388 0,03
EUR/CZK 24,9 0,01
USD/CzZK 21,862 0,07

USD/JPY 142,54 0,14

Zlato 3318,7 -0,45
Ropa 59,08 -1,27

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prohloubila vcerejsi ztratu, kdyz dnes méreno
indexem PX odepsala -0,54 % na 2 046 bodd. Nicméné
dnesni pokles je predevsim technického charakteru poté, co
se Moneta Money Bank obchodovala prvni den bez naroku na
dividendu 10 K¢ hrubého a padla o -5,91 % na 137 KC.
Vyrazné klesala i Kofola a to -4,41 % na 434 K& Emise
Doosan Skoda Power odepsala -0,94 % na 317 K¢. Komercni
banka pred zitfejSim vysledkovym reportem oslabila o -1 %
na 1090 K¢ Taktéz Erste Bank bude ve stredu ohlasovat
vysledky za 1Q a posilila 0 0,42 % na 1 539 KC. Pojistovna
Vig se zvedla 0 0,98 % na 1028 K&. Cez potom zakondil
silnéjsi 0 1,45 % na 1 120 KE. Philip Morris v zavérecné aukci
umazal denni ztraty a pridal mirnych 0,11 % na 17 640 K.
Pred otevienim trhu spolecnost v tiskové zpravé oznamila
vysledky za rok 2024 a navrh dividendy ve vysi 1 220 Kc.
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Némecko

Index DAX dnes silné posilil o 0,69 %. Nejvétsi rlst si pripsala
némeckd zbrojarskd spole¢nost Rheinmetall AG (+8,5 %), ktera
zverejnila predbézné vysledky za 1Q nad ocCekavani analytikd. Vynosy
spolecnosti dosahly 2,31 mld. EUR pfi ocekavani 1,95 mid. EUR.
Provozni zisk dosahl 199 mil. EUR s provozni marzi 8,7 %. Po
vysledcich se rovnéz dafilo Deutsche Bank (+5,0 %), kterd oznamila
rekordni vynosy jeji obchodni divize. Celkové Cisté vynosy banky
dosahly 8,52 mld. EUR pfi ocekavani 8,30 mid. EUR. Dnes posilila i
Commerzbank (+4,0 %). Po vysledcich se opatnym smérem vydaly
akcie Porsche (-4,1 %), které negativné reagovaly na snizeny rocni
vyhled. Zisky z Gvodu seance dnes neudrzel Adidas (-3,2 %). Prestoze
spolecnost vyhled potvrdila, ten nyni reflektuje nejen pozitivni impulzy
z lepsich vysledk@ za 1Q, ale i zvySenou nejistotu spojenou s dopady
vyssich cel, coz trh vnimal negativné. Shrnuti vysledké spolecnosti
Deutsche Bank, Adidas a Porsche mizete nalézt zde.Rovnéz evropsky
index STOXX600 dnes uzavrel v zeleném, kdyz posilil 0 0,37 %. Nejvice
se dafilo segmentlim zdravotni péce (+1,14 %), utilit (+1,09 %) a
informacnich technologii (+1,04 %). V zaporu uzaviely segmenty
zbytné spotfeby (-0,8 %), energii (-0,69 %) a prdmyslu (-0,14
%).
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USA

V Uterni seanci americké indexy prodlouZily své zisky na Sesty den v fadé a index Dow Jones pridal 0,75% a Sirsi index S&P 500
také uzaviel v zelenych se ziskem 0,58%. Vynosy US statnich dluhopis zacaly klesat poté, co slabé ekonomické tdaje posilily
spekulativni nazory, ze americky FED snizi Grokové sazby, aby zabranil recesi. Spotfebitelska dlivéra za mésic Duben klesla na
témér pétileté minimum, zatimco pocet volnych pracovnich mist se propadl, coz naznacuje slabsi poptavka po pracovni sile v
prosttedi zvySené ekonomické nejistoty. Akcie umazaly pocatecni ztraty, které byly jiz dfive zplisobeny tim, jak nékteré firmy z
tézkého priimyslu stahly své vyhledy zisk& pro rok 2025 a to predevsim kv(ili obavam z cel. Dolar na paru s eurem posilil 0 0,34%

v.vr vavr

tj. 1,1382 USD/%. Lehka ropa WTI pfi silné&jsim dolaru oslabila o -2,9% a dostala se k Grovni 60,3 USD/barel. Silnéjsi dolar poslal
niz také zluty kov, ktery zkorigoval o 0,5% a zlato se tak dostalo k Grovni 3 330 USD/Troy. unci. Na celkovém rdstu indexu mél
dnes nejvétsi podil Financni sektor se ziskem 1%, dale Zakladni materidly 0,9% a také Nezbytna spotreba se ziskem 0,8%.
Vétsimu rlstu indexu byl dnes nejvétsi brzdou sektor Energie se ztratou -0,4%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




