14. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(bfezen): ocekavani trhu: 29,00 mid.,
predchozi hodnota: 43,79 mid.

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (duben - konecny):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 08:00 CPI (y-y) (duben - konecny):
oCekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(duben - konecny): ocekavani trhu: 0,5
%, predchozi hodnota: 0,5 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(duben - konecny): ocekavani trhu: 2,2
%, predchozi hodnota: 2,2 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (9.
kvétna): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,11

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (9. kvétna): ocekdvani trhu: -2000
tis., predchozi hodnota: -2032 tis

Akciovy vyhled

Americky index SP500 v Utery pridal +0,7% na
5886 bod(i a podafilo se mu tak umazat letosni
ztraty. Soucasné se obchoduje cca -4,3% pod
historickym maximem. V poslednich dnech se po
deeskalaci obchodni valky s Cinou Ilépe dafi
americkym akciim, zabraly opét technologie. To
souvisi i s navstévou Donalda Trumpa na Blizkém
vychodé s cilem navazat hlubsi obchodni vztahy.
Spolecnostem NVDA a AMD se rysuiji slusné zakazky
pro saudskoarabskou firmu HUMAIN v souvislosti s
Al Asie se pres noc obchodovala smiSené, dafilo se
hlavné indexu v Hong Kongu (+1,9%). Ve stfedu
rano bude Evropa otvirat bez vétSich zmén, prece
jen letosni vykon napf. némeckého DAXu (+18%
od zaCatku roku) dava prostor pro ,oddych". Z
vysledkl reportoval silnd cisla E.ON, naopak
snizeny vyhled poskytl Daimler Truck. Praha vcera
nepatrné oslabila, index PX -0,15%. Banky (Erste -
1%, KB -0,2%) si tentokrat vyménily misto s
CEZem (+1,2%), jez mél silnéjsi zavér. Zde budou
investori jiz ladit pozice pred zitfejsimi vysledky
hospodareni, kde cekame v mezirocnim srovnani -
1,5% pokles EBITDA.

Nasdaq 100 21314 0,17
DJIA 42222 -0,01
S&P 500 5907,75 0,06
DAX 23730 0,06
Euro Stoxx 50 5404 0,06

Nikkei 225 38128,13 -0,14
Shanghai Composite 3398,53 0,70
Hang Sen 23538,47 1,86

Nasdaq Composite 19010,09 1,61
S&P 500 5886,55 0,72
Dow Jones Ind. Avg. 42140,43 -0,64

EUR/USD 1,1194 0,09
EUR/CZK 24,903 -0,06
USD/CzZK 22,238 -0,09

USD/JPY 147,07 -0,27

Zlato 3233,9 -0,43
Ropa 62,91 -0,54

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se z historickych maxim posunula mirné nize,
kdyz méreno indexem PX ubrala -0,15% na hodnotu 2 164.
Nedafilo se predevsim rakouskym financnim emisim, Erste
Bank odepsala -1,03% na 1 781 K¢ a pojistovna Vig ztratila -
1,62% na 1 092 K¢ Komercni banka oslabila o nepatrnych -
0,19% na 1 063 K. Naopak Cez pridal 1,19% na 1 194 Kc.
Akcie Colt CZ se zvedly o 0,87% na 692 K a emise Doosan
Skoda Power stoupla o 0,90% na 337 K¢. Kofola posilila o
1,01% na 452 Kc.
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Némecko

Frankfurtskd burza v Utery mirné vzrostla, kdyZ meéreno
indexem DAX pfidala 0,31 %. Akcie Bayer v pribéhu dne
postupné korigovaly prvotni zisky, a nakonec uzaviely s
rlistem 2,8 %, prestoze po otevieni trhu pridavali az témér 12
%. Neémecka agrochemicka a farmaceuticka spolecnost
zverejnila vysledky hospodareni za prvni Ctvrtleti roku 2025.
Trzby i ocistény zisk na akcii prekonaly pr@imérna analyticka
oCekavani. Analytici vyzdvihli silné vysledky farmaceutické
divize. Spolecnost zaroven potvrdila vyhled na cely rok 2025
na neuralni ménové bazi. Rostly rovnéz akcie Volkswagen
(+3,8 %) a Adidas (+3,1 %). S nejvétsim poklesem uzaviely
akcie zajistoven Munich Re (-4,6 %) a Hannover Rueck (-4,4
%) po vysledcich za prvni Ctvrtleti. Evropsky index STOXX 600
se obchoduje bez vyrazngjsi zmény. Nejvétsi rlst
zaznamenavaji sektory zbytné spotteby (+1,49 %), IT (+1,23
%) a prlmyslu (+0,92 %). Naopak nejvétsi pokles
zaznamenavaji sektory nemovitosti (-1,35 %), nezbytné
spotieby (-1,32 %) a zdravotni péce (-0,85 %).
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USA

Béhem dnesniho obchodovani na Wall Street previladala pozitivni ndlada, pricemz technologické akcie vyrazné posilily a vymazaly
tak letosni ztraty trhu. Index S&P 500 vzrostl o 0,72 % na 5886,55 bodu a Nasdaq Composite posilil 0 1,61 % na 19010,08 bodu.
Naopak, Dow Jones zaznamenal mirny pokles o 0,64 % na 42140,43 bodu. Optimismus na trhu podpofil rlst velkych
technologickych spolecnosti, za kterym staly spekulace o zmirnéni obchodniho napéti mezi USA a Cinou a také inflacni data, ktera
zatim nevykazovala silny dopad zavedenych cel. Nejvyraznéji si vedl sektor informacnich technologii, ktery posilil o 2,2 %,
nasledovany sektorem zbytné spotfeby s rlistem o 1,4 % a energetickym sektorem, ktery vzrostl o 1,3 %. Na opacné strané
nejvetsi ztraty utrpél sektor zdravotni péce, ktery klesl o 3 %, a sektor realit s poklesem o 1,3 %, nasledovany sektorem nezbytné
spotreby, ktery oslabil o 1,2 %. Mezi jednotlivymi akciemi v indexu S&P 500 nejvice posilila First Solar (FSLR) o 23 %,
nasledovana Super Micro Computer (SMCI) s narlistem o 16 % a Palantir Technologies (PLTR), ktera vzrostla o 8,1 %. Naopak
nejvétsi pokles zaznamenala UnitedHealth Group (UNH) s propadem o 18 %, Elevance Health (ELV) s poklesem 0 9,9 % a
Humana (HUM), ktera ztratila 9,5 %. Vyrazny rdst Nvidie (+6,6 % spolu s predchozi seanci) nadale pozitivné ovliviioval
technologicky sektor. Na dluhopisovém trhu vzrostl vynos desetiletych statnich dluhopis@ o dva bazické body na 4,49 %, coz
naznacovalo ocekavani investorli, ze Federalni rezervni systém ponecha (rokové sazby beze zmény. Americky dolar oslabil o 0,7
% vici kosi hlavnich mén. Na komoditnich trzich vzrostla cena ropy WTI o 2,9 % na 63,72 dolaru za barel, zatimco spotova cena
zlata mirné vzrostla o 0,4 % na 3248,86 dolaru za unci.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




