6. Cervna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho
oCisténi) (duben): ocekavani trhu: -1,6 %,
predchozi hodnota: 4,5 %

. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (duben): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 12,1 %

. 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(duben): ocekavani trhu: 24,7 mld., pfedchozi
hodnota: 32,5 mid.

Eurozéna:

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (duben):
ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 1,5
%

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q - treti,
konecény): oekavani trhu: 1,2 %, predchozi
hodnota: 1,2 %

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (1Q - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,8 %

USA:

. 14:30 Zména pracovnich mist  mimo
zemédélstvi (kvéten): ocekavani trhu: 126 tis.,
predchozi hodnota: 177 tis.

. 14:30 Mira  nezaméstnanosti  (kvéten):
oCekavani trhu: 4,2 %, predchozi hodnota:
42 %

. 14:30 Prdimérna hodinova mzda (y-y) (kvéten):
oCekavani trhu: 3,7 %, predchozi hodnota:
38 %

Akciovy vyhled

Po vcerejsim poklesu na Wall Street (SP500 -0,5% na 5939
bod{l) nyni zdmorské futures rostou +0,4%. Jednim z
dlivodd Ctvrteni zvysené volatility byl prohlubujici se spor
mezi E. Muskem a prezidentem Trumpem. Muskovi se
nelibi navrh zékona o dariové politice a proti tomu Trump
vyzval k ukonceni vladnich zakazek a dotaci pro Muska.
Akcie Tesla reagovaly propadem -14%. Pfes noc jsme
vidéli pokus o deeskalaci konfliktu, proto zminény réist
futures. Jinak se dnes budou investori predevsim soustfedit
na data z amerického trhu prace, kde by pfipadna mala
tvorba pracovnich mist mohla vyvolat obavy z recese. Trh
zatim pocitd s dvojim snizenim sazeb v letoSnim roce pro
USA. ECB vcera podle oCekavani snizila depozitni sazbu na
2%. Zatimco trh oCekava, Ze ani tohle neni dno, objevuji se
hlasy, Ze jsme u konce snizovani sazeb. Evropské akcie
maji dnes rano nakroc¢eno opét k nevyraznému otevreni (-
0,1%). Setkani némeckého kancléfe s Trumpem sice véera
nepfineslo nic prevratného, ale i to mdze byt svého druhu
vitézstvi (absence sporu). V Praze se dnes na burze budou
bez néroku na dividendu (1220 K¢ brutto) obchodovat
akcie Philip Morris CR. Cekame proto technicky pokles pres
1000 KE. Vétsi aktivitu na trhu Ize ¢ekat spiSe odpoledne v
souvislosti s americkymi daty. Akcie Erste ve Ctvrtek
zaviraly ve Vidni na 1785 K¢ (vs. Praha 1768,50 K¢), ale na
zminénou hladinu bychom dnes posileni necekali.

Nasdaq 100 21668,25 0,40
DJIA 42539 0,40
S&P 500 5971,25 0,42
DAX 24325  -0,09

Euro Stoxx 50 5407 -0,09

Nikkei 225 37741,61 0,50
Shanghai Composite 3383,85 -0,01
Hang Sen 23851,3 -0,23

Nasdaq Composite 19298,45 -0,83
S&P 500 5939,30 -0,53
Dow Jones Ind. Avg. 42319,74 -0,25

EUR/USD 1,1439 -0,04
EUR/CZK 24,81 0,11
USD/CzZK 21,686 0,17

USD/JPY 144,02 0,35

Zlato 3369,2 0,26
Ropa 62,35 -0,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza mirné prohloubila véerejsi pokles, kdyz méreno
indexem PX oslabila 0 -0,14% na 2 156 bodd. Nedafilo se
predevsim tuzemskym bankdm. Moneta Money Bank klesla o
-1,22% pod 146 K& a Komercni banka ztratila -1,28% na 1
003 KC. Emise Doosan Skoda Power odevzdala -1,65% na
328 K¢ a Colt CZ ubral -0,66% na 749 K. Philip Morris
posledni den s narokem na dividendu zakondil slabsi o
mirnych -0,22% na 18 480 K&. Naopak Erste Bank se zvedla o
1,29% na 1 768 KE. Cez pridal nepatrnych 0,08% na 1 203 K¢
pri nejvyssim dennim objemu 465 mil. K. Pojistovna Vig si
polepsila 0 0,36% na 1 104 KC.
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Némecko

Ratingova agentura S&P Global dnes zvysila dlouhodoby
Gvérovy rating spolecnosti Adidas (-1,12 %) z ,A-" na ,A" a
vyhled némecké spolecnosti podle ni zlistava stabilni. BEéhem
dnesniho dne obchodovani nejvice posilovaly akcie
spoleCnosti Bayer (+4,4 %), Commerzbank (+3,5 %) a
HeidelbergCement (43,1 %). Naopak ztratily akcie Airbus (-
2,8 %), Symrise (-1,6 %) a EON (-1,2 %). Evropsky index
STOXX 600 dnes taktéz roste. Posiluji hlavné sektory
materiald  (+0,76 %), financi (+0,58 %) a
zdravotnictvi (+0,49 %). Naopak klesaji sektory zbytné
spotreby (-0,55 %), energie (-0,27 %) a utilit (-0,23
%).
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USA

Zavér obchodniho dne byl negativni a indexy uzaviraji v cerveném. Z indexu S&P 500 se do negativniho teritoria posunul sektor
zbytné spotreby, ktery stahla Tesla poklese o 14 %. Duo Musk a Trump je zda se nendvratné minulost. Prezident mimo jiné pohrozil

prezidenta. Jeji akcie uzavira nize o 8 %. Prezident Trump si dnes pochvaloval telefonét s prezidentem Xi. Cina a USA hledaji

dlouhodobéjsi obchodni dohodu, kterd nahradi dohodu z kvétna. Ta plati do priblizné poloviny srpna. Palantir Technologies uzavira
poklesem o 7,8 % z divodu rostoucich obav zakonodarcl o monopolizaci sbéru dat o obéanech a mozného omezovani viadni

pripravuje na zestihleni pracovni sily a propusti sedm tisic zaméstnanct. Toto predstavuje priblizné 15 % zaméstnanct mimo vyrobu
Do vyssiho poklesu se dostala i akcie Coinbase, ktera pod tihou poklesu kryptomén uzavira nize o 4,6 %. Pozornost investor mohlo

po oznameni objemu prodejd svych obchodd za kvéten, ktery v mezirocnim srovnani dosahl 6,8 %. Rist ve srovnani s dubnem
poklesl o dvé desetiny a zlstal za odhadem. V sektoru po zpravach o mozném uklidnéni celni valky rostou pfedevsim provozovatelé
diskontnich prodejen. Dollar Tree pripisuje 9,08 % a Dollar General po zvySeni doporuceni od JP Morgan s cilovou cenou USD 111

2025. Zisk na akcii spole¢nost odhaduje mezi USD 10,75 — USD 11 a to zejména kvdli navySovani cen importu do USA. Vysledky za
uplynuly kvartal jsou v souladu s ocekavanim pfi dvou procentnim mezirocnim rlistem trzeb. Akcie klesa o 17,96 %.
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odebranim vladnich zakazek. Poklesu se nevyhnula ani Trump Media & Technology Group, ktera je materskou spolecnosti socialni sit

spoluprace. V indexu Dow Jones se s nejvyssim poklesem obchoduje akcie Procteur & Gamble, kterd odepisuje 1,9 %. Spolecnost se

odvratit IPO spolecnosti Circle, ktera vydava stablecoiny. Z upisovaci ceny USD 31 dnes uzaviela nad USD 83. Costco klesa o 3,89 %

roste 0 1,85 %. Spolecnost PVH Corp., ktera je matefskou spolecnosti znacek Calvin Klein a Tommy Hilfiger snizila svj vyhled pro ra
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




