25. ¢ervna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e  14:30 Oznameni repo sazby (25. ¢ervna):
oCekavani trhu: 3,5 %, predchozi
hodnota: 3,5 %

Eurozona:

e 06:00 Registrace novych aut (EU27)
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 1,3 %

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (20.
Cervna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -2,6 %

e 16:00 Prodeje novych domi (kvéten):
oCekavani trhu: 694 tis., predchozi
hodnota: 743 tis.

e 16:00 Prodeje novych domd (m-m)
(kvéten): ocCekavani trhu: -6,6 %,
predchozi hodnota: 10,9 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (20. Cervna): ocekavani trhu: -1100
tis., predchozi hodnota: -11473 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie jsou pripraveny ve stfedu rdst
druhym dnem v fadé, resp. futures indikuji posileni
kolem +0,3%. Geopoliticka rizika polevila, priméri
na Blizkém vychodé dalo rizikovym aktiviim dévod k
opétovnému rdstu. Asie pres noc posilovala kolem
+0,5%. Pokles cen ropy se zastavil kolem 65 USD
(u typu WTI). Pozornost investord se vSak zacne
presouvat na zalezitosti kolem cel. Jednani EU s
USA zfejmé probihaji na plné obratky, podle EU
pokud protistrana ponecha v platnosti i po skonceni
obchodnich jednani néktera cla, tak zavede
protiopatreni. ,Deadline" pro vyjednani dohody je
9. Cervenec, jinak cla pro EU vyskoCi na 50%.
Prodeje aut v Evropé v kvétnu mezirocné posilily
+1,9%, trzni podil ztracela Tesla, naopak posiluji
Cinské znacky. V Praze se dnes bude sousttedit
pozornost na akcie CEZu, které se budou na burze
naposledy obchodovat s narokem na dividendu (47
KC). Vcera titul uzaviral na 1225 K¢ (+0,8%).

Nasdaq 100 22427 0,06
DJIA 43436 0,03
S&P 500 6147,5 0,02
DAX 23864 0,37
Euro Stoxx 50 5334 0,30

Nikkei 225 38942,07 0,39
Shanghai Composite 3456,58 1,05
Hang Sen 24474,5 1,23

Nasdaq Composite 19912,53 1,43
S&P 500 6092,18 1,11
Dow Jones Ind. Avg. 43089,02 1,19

EUR/USD 1,1606 -0,02
EUR/CZK 24,766 0,01
USD/CzZK 21,324 0,00

USD/JPY 145,28 0,26

Zlato 3330,3 0,31
Ropa 64,22 1,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Priméri mezi Iranem a Izraelem prineslo na globalni akciové trhy
pozitivni naladu a v daném sentimentu se tak dafilo i prazské
burze, kdyZz méfeno indexem PX stoupla 0 0,75% na hodnotu 2
142. Cez stoupl o 0,82% na 1 225 KC pfi nejvyssim dennim
objemu 522 mil. K¢. Dafilo se i bankovnim emisim. Erste Bank se
zvedla 0 2,26% na 1 784 K¢, Moneta Money bank pridala 0,28%
na 145 K¢ a Komercni banka si polepsila 0 0,80% na 1 005 KC.
Pojistovna Vig stagnovala na 1 056 K¢ a akcie Doosan Skoda
Power zakonCily beze zmény na 323 K¢. Naopak spolecnost Colt
CZ ubrala -1,65% na 714 KC.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Frankfurtska burza v Utery vyrazné posilila, kdyz index DAX
pridal 1,6 %. Nejvice se darilo akciim spolecnosti Heidelberg
Materials (+6,1 %), Deutsche Bank (+5,3 %) a Siemens
Energy (+4,4 %). Naopak pod tlakem se ocitly akcie
Rheinmetallu (-3,1 %) a Continentalu (-2,9 %). Akcie
Continentalu oslabily poté, co firma snizila cilovou ziskovost
pro letosni rok kvdli rostoucim nakladim zplsobenym
americkymi cly. Spolecnost nyni ocekava ocisténou provozni
marzi (EBIT) aZz 11 %, zatimco dfive pocitala s az 11,5 %. K
poklesu doslo i u akcii Deutsche Post (-2,2 %), na které
analytici UBS snizili investi¢ni doporuceni z ,neutral® na ,sell®
a stanovili cilovou cenu na 36 EUR. Evropsky index STOXX
600 Europe pridava 1 %. Nejvice posiluji sektory IT (+ 2,39
%), financi (+2,03 %) a zakladnich materidld (+1,54 %).
Vyraznéji oslabuje pouze sektor energii (-3,56 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy dnes solidné zpevnily na pozadi zklidnéni geopolitickych tenzi. Nejlépe si stal technologicky Nasdaq se ziske
1,43 %. Sirsi index S&P500 pridal 1,11 % a tradicni index Dow Jones 1,19 %. Indexy se tak posunuly tésné pod rekordni Grovné a
vyrovnaly bfeznovy ,gap", ktery byl vyvolan celni valkou rozpoutanou D. Trumpem napfic svétem. Délo se tak na pozadi uklidnéni
situace na Blizkém vychodé po uzavreni pfiméFi mezi Izraelem a Iranem s pozitivnim dopadem predevsim na energeticky trh. Ropa
pokracovala v prudkém poklesu a v podstaté vymazala vSechny predchozi zisky naakumulované z obav o dodavky cerného zlata na
svétovy trh. Dnes ztratila 5,1 % a posunula se na hladinu 65 USD/barel, kde se obchodovala naposledy 6. Cervna. Zemni plyn pak
odepsal 4 % s pohybem na 3,55 USD/mmbtu. A pravé energie byly dnes jedinym sektorem, ztracejicim v ramci indexu S&P500, a to
pomérné citelné o 1,5 %. Na vysluni se naopak drzely informacni technologie (+1,6 %) a banky (+1,5 %). Vedle akcii se dnes dafilo
dluhopis@im, které mirné posilovaly napfi¢ splatnostmi. Vynos 10letého vliadniho bondu se posunul pod 4,3 % (vs. 4,32 % vCera),
znamenajici téméF na 2meésicni minima. Naopak drahé kovy navzdory slabnoucimu dolaru dnes oslabovaly. Zlato oslabilo 1,3 % na

nejslabsi Groven od fijna 2021! S ohledem na Trumpovu politiku se patrné v letnich mésicich priblizime meté 1,2 EUR/USD. Na
korporatni Urovni vétsi dynamiku mezi S&P500 spolecnostmi vykazovala rostouci strana. Nejlépe se dafilo predni kryptoménové burz

vvrs s

Coinbase (COIN +12 %), ktera se vratila k rekordnim hodnotam, téZici z rlistu hlavnich kryptomén. Titul souc¢asné nadale profitoval
nedavného oznameni o spusténi Coinbase Payments, komplexniho platebniho feSeni pro stablecoin USDC, uréeného e-commerce
platformam. V Cele se dnes drzel také americky prepravni gigant Uber (UBER +7,5 %), ktery dnes zacal v Atlanté nabizet jizdy s
autonomnimi vozidly ve spolupraci se spol. Waymo, spadajici pod Alphabet (GOOG / GOOGL +1 %), konkurujici Tesle (TSLA -2,4 %
¢i Amazonu (+2,1 %).
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3324 USD/oz, stribro koncilo na 35,9 USD/oz se ztratou -0,7 %. Americky dolar se v{ici euru posunul na 1,162 EUR/USD, pfedstavuijici

=

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




