4. cervence 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (Cerven - predbézny):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e 09:00 CPI (y-y) (Cerven - predbézny):
oCekavani trhu: 2,9 %, predchozi
hodnota: 2,4 %

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobilll
(y-y) (kvéten): ocekavani trhu: 5,3 %,
predchozi hodnota: 5,8 %

Némecko:

e 08:00 Podnikové objednavky (m-m)
(kvéten): ocCekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

e 08:00 Podnikové objednavky  (y-y)
(oCisténo o poCet pracovnich dni)
(kvéten): ocCekavani trhu: 5,7 %,
predchozi hodnota: 4,8 %

Eurozona:

e 11:00 PPI (m-m) (kvéten): ocCekavani
trhu: -0,6 %, predchozi hodnota: -2,2 %

e 11:00 PPI (y-y) (kvéten): oCekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,7 %

Akciovy vyhled

Zamorské indexy vCera ve zkraceném obchodovani
zakonCily se slusnymi prirdstky a index S&P opét
navysil rekordni maximum. Stalo se tak predevsim
po silnych datech z amerického trhu prace. Sice se
snizila pravdépodobnost, Ze Fed na konci cervence
snizi sazby, nicméné prevladl optimismus, Ze
americkd ekonomika je v dobré kondici. Nyni se
vSak futures na americké akciové indexy pohybuji v
zaporném teritoriu, kdyZ panuji obavy z celnich
tarifQ. Blizi se datum 9.7.2025, kdy skonci odkladna
doba pro vyssi reciprocni cla a vétSina dohod s
obchodnimi partnery neni prozatim uzaviena,
vCetné s EU. V zaporném teritoriu tak zahaji i
zapadoevropské burzy, DAX -0,5%. Aktivita by méla
byt v zavéru tydne omezena, jelikoZz na zamorskych
trzich se nebude z d@vodu svéatku obchodovat.
Prazska burza ve Ctvrtek posilila, nicméné bylo to
dano predevsim silnym nardstem Komeréni banky o
2,70%. Dnes by mél index PX spiSe sledovat
negativni vyvoj na zapadoevropskych trzich.

Nasdaq 100 22991,25 -0,31
DJIA 44972 -0,28
S&P 500 6304,25 -0,32
DAX 23922 -0,36
Euro Stoxx 50 5328 -0,49

Nikkei 225 39810,88 0,06
Shanghai Composite 3471,42 0,30
Hang Sen 23890,97 -0,74

Nasdaq Composite 20601,10 1,02
S&P 500 6279,35 0,83
Dow Jones Ind. Avg. 44828,53 0,77

EUR/USD 1,1778 0,19
EUR/CZK 24,619 -0,01
USD/CzZK 20,891 -0,17

USD/JPY 144,30 -0,43

Zlato 3351,9 0,27
Ropa 65,34 -0,43

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

RUst prazské burzy dnes zafidila silna nakupni objednavka na
Komercni bance. Bankovni titul nakonec posilil 0 2,75% na 1
047 K& pfi nejvysSim dennim objemu 169 mil. K& Zisk
registroval i Cez a to 0,33% na 1 224 K¢ a nepatrné o 0,06%
si polepsila Erste Bank. Index PX tak posilil 0 0,53% na 2 165
bodd. Colt CZ (-0,97%) a Kofola (-0,37%) se dnes
obchodovaly prvni den bez naroku na dividendu, nicméné obé
emise klesly vyrazné méné nez je hodnota Cisté dividendy.
Firma Doosan $koda Power potom ubrala -1,79% na 330 K¢
a pojistovna Vig klesla 0 -0,37% na 1 078 K.
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Némecko

Frankfurtska burza uzavfela seanci rlistem. Nejvice se dafilo
akciim Commerzbank (+2,4 %), Henkel (+2,0 %) a SAP
(+2,0 %). V cCerveném naopak uzaviely akcie spolecnosti
BASF (-2,2 %), Rheinmetall (-1,8 %) a Sartorius (-1,7 %). V
kladném teritoriu uzaviel také evropsky index STOXX600
(+0,38 %). Nejvice ziskové byly v uplynulé seanci segmenty
financi (+1,13 %), IT (+0,85 %) a nezbytné spotieby (+0,57
%). V zaporu uzaviely pouze segmenty zdravotni péce (-1,03
%) a material@ (-0,54 %).
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USA

Americké akciové indexy ve zkracené obchodni seanci pred zitfejSim svatkem (Den nezavislosti) solidné zpevnily v Cele s technologickym Nasdagem,
ktery posilil 0 1,02 %. Sirsi index S&P500 pridal 0,83 % a tradicni index Dow Jones 0,77 %. Délo se tak na pozadi silnych dat z trhu prace, kdyz
pocet nové vytvorenych pracovnich mist prekonal ocekavani (pfedevsim ale diky rlstu pozic ve vefejném sektoru) pfi reportované nizsi (4,1 %) nez
projektované (4,3 %) mire nezaméstnanosti. Robustni stav pracovniho trhu eliminuje obavy ze zpomalovani americké ekonomiky, zastinujici mozné
odsunuti snizeni Urokovych sazeb do podzimnich mésici. Po bfeznovych turbulencich na pozadi eskalace obchodnich vélek ze strany Trumpovy
administrativy tak indexy rychle vymazaly vSechny drivéjsi ztraty a aktudlné opét prepisuji rekordni Grovné (Nasdaq i S&P500). Nutno ale
podotknout za slabnouciho dolaru, ktery nezajisténym ceskym investor@im radost nedéla, kdyz od zacatku roku v@ci koruné ztratil jiz 14 %! Dnesni
makrodata ,,potopila® dluhopisovy trh, ktery oslabil napfi¢ splatnostmi. Vynos 10letého viddniho bondu se posunul na 4,35 % ze vcerejsich 4,29 %.
Mozné pozdgjsi snizeni Grokovych sazeb se dnes pozitivné promitlo do zmifiovaného dolaru, lehce korigujici negativni trend od zacatku roku. Dnes
na paru s eurem zpevnil o bezmala 0,4 % smérem k hladiné 1,175 EUR/USD. Na trhu s drahymi kovy se nedafilo zlatu, které ztratilo 0,7 % na 3333
USD/oz, stfibro naopak pfidalo 0,8 % na 36,9 USD/oz. Ztratovou bilanci vykazaly energie. Ropa uzavrela slabsi o 0,8 % na 66,9 USD/barel, zemni
plyn ztratil 1,1 % na 3,45 USD/mmbtu. Na trhu s energiemi se ¢ervend. Ropa oslabuje o 1 % na 66,77 USD/barel, zemni plyn se obchoduje slabsi o
1,8 % na 3,43 USD/mmbtu. VSechny segmenty indexu S&P500 vykazaly kladnou bilanci. Na chvostu se se zelenou nulou pohybovali producenti
nezbytnych statkl, v cele rlstu se drzely banky (+1,1 %) a sektor informacnich technologii (+1,3 %). Na korporatni Grovni bylo dnes Zivo
predevsim na strané rlistu. Mezi S&P500 konstituenty se nejvice dafilo producenttim v oblasti obnovitelnych zdroj v cele s prednim vyrobcem
fotovoltaickych paneld, spol. First Solar (FSLR +8,5 %) v navaznosti na senatni odstranéni navrhu na uvaleni kontroverzni spotfebni dané v
rozpoCtové predloze ,One Big Beautiful Bill Act", cilené na vétrné a solarni projekty vyzivajici komponenty ze zakazanych zahranicnich entit.
Spolecnosti soucasné téZily z oznameni ze strany ¢inského ministerstva prlimyslu, Ze zasahne proti cenovému boji na tamnim trhu s fotovoltaikou s
cilem eliminace masivnich ztrat spole¢nosti kvéli nadmérné produkéni kapacité a agresivnimu podbizeni cen.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).




