9. cervence 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Devizové rezervy (Cerven):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
$157,2 mid.

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (4.
Cervence): oCekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 2,7 %

e 16:00 Velkoobchodni zdsoby (m-m)
(kvéten - konecny): ocekavani trhu: -0,3
%, predchozi hodnota: -0,3 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (4. Cervence): oCekavani trhu: -1600
tis., predchozi hodnota: 3845 tis.

Akciovy vyhled

Investori ve stfedu rano hodnoti nejnovéjsi zpravy
kolem vyvoje obchodnich jednani USA vs. zbytek
svéta a dle futures pijde o dalsi nevyrazné otevieni
na indexech. Prezident Trump prohlasil, ze v
nadchazejicich dnech bude prosazovat svdj
agresivni celni rezim a zd(raznil, Ze nenabidne dalsi
prodlouzeni terminu (zaCatek srpna). Soucasné
naznacil, ze by mohl oznamit nové sazby na dovoz
médi a léCiv. Slo by konkrétné o 50% na ,médéné
vyrobky"  posilané do USA, farmaceutické
spolecnosti by mohly Celit clu aZz do vySe 200%,
pokud v pFistim roce nepfesunou vyrobu do USA.
Trump také fekl, Ze navzdory pokroku s EU v
obchodni dohodé by frustrace z dani a pokut
namifenych  proti americkym  technologickym
firmam mohla vést k tomu, Ze v pristich dvou dnech
jednostranné vyhlasi novou celni sazbu. Z firemnich
zprav italska Unicredit zvysila podil v Commerzbank
na 20%. V Asii se prilis nedafilo ¢inskym akciim
(horsi makro cisla), index v Hong Kongu si odepsal
-1%. Praha dnes bude v souladu s Evropou otvirat
v pomalejSim tempu. Pozitivné by se mohly vyvijet
akcie COLT CZ, firma ba mohla dostat zakazku od
némecké armady.

Nasdaq 100 22877,75 -0,08
DJIA 44500 -0,03
S&P 500 6268 -0,06
DAX 24329 0,12
Euro Stoxx 50 5398 0,26

Nikkei 225 39821,28 0,33
Shanghai Composite 3502,55 0,15
Hang Sen 23875,03 -1,13

Nasdaq Composite 20418,46 0,03
S&P 500 6225,52 -0,07
Dow Jones Ind. Avg. 44240,76 -0,37

EUR/USD 1,1723 -0,01
EUR/CZK 24,631 0,00
USD/CzZK 21,01 0,02

USD/JPY 146,89 0,23

Zlato 3298,5 -0,55
Ropa 66,81 -0,25

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se v Utery obchodovaly prevazné v
zelenych Cislech, dafilo se finanénim titulim, v popredi se
drzela Erste (+0,85 %), ktera zakonCila pri 1783 K¢ s
nejvyraznéjsim dennim obratem sektoru (150 mil. K¢), dale
pripisovala Moneta (+0,69 %), Komercni banka (+0,1 %) a
VIG (+0,37 %). Akcie Colt dnes pripsaly 0,69 %, béhem dne
prisla zprava, ze spolecnost vyhrala tendr na dodani kratkych
stfelnych zbrani némecké armadé, akcie uzavrely po
zavéreCné aukci na 725 KE S symbolickym ziskem se
obchodovaly také akcie Philip Morris (+0,12 %), Doosan
Power zakonCily beze zmeény pfi 330 KC. B&hem dne klesaly
akcie CEZ (-0,33 %) s nejvyssSim dennim objemem 182 mil.
K¢ a Kofola (-1,1 %). Index PX vzrostl 0 0,3 %.
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Némecko

Index DAX zakoncil dnesni obchodovani v kladném teritoriu.
Nejvice posilily akcie spolecnosti Commerzbank (+4,8 %) a
Bayer (+3,9 %), a to poté, co britsky reguldtor schvalil
pripravek Bayeru s nazvem elinzanetant uréeny k Iécbé
stredné téZkych az téZkych vazomotorickych pfiznakl
spojenych s menopauzou. Vyrazny rlst zaznamenaly také
akcie Porsche, které pridaly 3,5 % v reakci na komentar
analytika Citi. Ten ocenil lepSi nez oCekavané prodeje
automobilky, pricemz vysledky v Ciné byly podle jeho slov
,méné Spatné" nez drive. Na opacném konci indexu dnes
skoncily akcie spolecnosti Siemens (-3,6 %), Deutsche Boerse
(-1,8 %) a Fresenius Medical (-1,6 %). Evropsky index STOXX
600 uzavrel Uterni seanci rovnéz v zelenych cislech. Dafilo se
predevsim sektorlm energii (+1,96 %), informacnich
technologii (+1,14 %) a zakladnich materiall (+0,91 %).
Naopak v poklesu zakoncily reality (-1,13 %), utility (-0,57 %)
a komunikacni sluzby (-0,26 %).
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USA

Americké indexy uzaviraji smiSené po novych vyhlasenich Trumpa. Ve hfe jsou opét nové celni bariéry a neochota nadale
prodluzovat odloZeni cel po konci ¢ervna. Navic se pripravuje dovozni clo na méd’ ve vysi 50 %. V reakci na tuto zpravu zdrazuji
futures kontrakty o 9 %. Freeport-McMoRan posilil 0 2,53 %. Z indexu S&P 500 poklesl zejména sektor utilit a nezbytné
spotieby. Nejrychleji rostou energie. Prezident Trump vydal vykonny prikaz na omezeni az ukonceni podpory pro vétrné a solarni
projekty. First Solar odepisuje 6,54 % a NextEra Energy ztraci 3,06 %. Tradicni energie rostou Chevron pfipisuje 3,96 % a Exxon
Mobil 2,77 % navzdory dnesnimu upozornéni spolecnosti o dopadu nizSich cen ropy do jejich hospodareni. MeziCtvrtletni Gtlum
by se mohl pohybovat mezi USD 1,5 — 1,9 mld. V mirném zisku uzaviraji technologie. Tesla mirné umazava vcerejsi propad a
posilila 0 1,32 %. Réstovou trajektorii drzi ¢ipy. Nvidia uzavird nad USD 160 a Intel poskocil o 7,23 %. HSBC sniZuje investi¢ni
doporuceni pro JPMorgan Chase (- 3,15 %) na redukovat s cilovou cenou USD 259. Analyza hodnoti soucasné nacenéni jako
prilis vysoké a neoCekava proto dalsi rlist. V podobném duchu doslo i ke snizeni u Goldman Sachs (- 1,92 %) a Bank of America
(- 3,1 %). Snizeni doporuceni z Buy na Neutral se dostalo i Newmont Corp od Goldman Sachs. Spolecnost od zacatku roku
vyrostla o vic nez 50 % a nova analyza nepfedpoklada dalsi rlistovy potencidl. Akcie Newmont klesaji 0 4,24 %. Amazon startuje
Prime Day, ktery potrva Ctyfi dny. Od této slevové akce se oCekava vyznamné navyseni online objednavek s objemem k USD 24
mld. Akcie Amazonu v ocekavani klesaji o 1,85 %. Meta Platforms (+ 0,32 %) nadale lovi talenty na umélou inteligenci a povedio
se ji najmout byvalého vedouciho AI tymu v Apple, ktery se zabyval vyvojem Siri. Fair Isaac pada o 8,91 % z ddvodu moZného
odklonu od jejich modelu posuzovani Uvéruschopnosti dluzniké ke konkurenénimu. Pouziti alternativy umozni Fannie Mae a

Freddie Mac pro posuzovani Zadosti o hypotecni Gvéry.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




