25. cervence 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(Cervenec): ocekavani trhu: 89, predchozi
hodnota: 88,4

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (Cervenec): ocekavani trhu:
86,7, predchozi hodnota: 86,2

e 10:00 Index IFO ocekavani (Cervenec):
ocekavani trhu: 91,1, predchozi hodnota:
90,7

Eurozdna:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: 3,7 %, predchozi
hodnota: 3,9 %

USA:

e 14:30 Objednavky zboZi dlouhodobé
spotieby (Cerven - predbézny): ocekavani
trhu: -10,5 %, predchozi hodnota: 16,4
%

e 14:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (Cerven - predbézny):
oCekdvani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

Akciovy vyhled

Nékolika denni globalni rdst ztratil v Asii dech,
nejdelsi rlstova série od ledna si vybrala ,dafi" v -
1% korekci. Prispéla také nejistota ohledné
trajektorie snizovani sazeb ze strany FEDu. USD
posiloval poté, co Trump fekl, Ze nebylo nutné se
Jtrefovat" do $éfa FEDu. Spolecné se silnéjsimi daty
z trhu préace, to ziejmé prispéji k vice jestrabimu
toénu na pristim zasedani centralni banky. Evropské
indexy zaCnou dle indikaci futures patecni
obchodovani v zaporu téméF -0,5%. Z korporatnich
zprav snizil ziskovy vyhled pro letosni rok
Volkswagen. Po zavieni trhu vcera vecer nepotésil
ani Intel. V Praze vcera kralovala Erste (+3,3%),
titul ve Vidni nakonec uzaviel az na 1930 KC. Dnes
bychom na ni mohli vidét vybirani zisk.

Nasdaq 100 23393,25 0,07
DJIA 44948 0,11
S&P 500 6409,75 0,13
DAX 24274 -0,50
Euro Stoxx 50 5358 -0,33

Nikkei 225 41456,23 -0,88
Shanghai Composite 3594,49 -0,31
Hang Sen 25389,98 -1,08

Nasdaq Composite 21057,96 0,18
S&P 500 6363,35 0,07
Dow Jones Ind. Avg. 44693,91 -0,70

EUR/USD 1,1751 -0,03
EUR/CZK 24,543 0,06
USD/CzZK 20,873 0,03

USD/JPY 147,05 0,03

Zlato 3359,9 -0,40
Ropa 65,53 0,61

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v dnesni seanci zakoncila se ziskem 0,46% na
hodnoté 2202, kdyZ téZila predevsim z narlistu akcii Erste
Bank. Rakouska bankovni emise vyskocila o0 3,29% na 1 916
KE pri nejvyssim dennim objemu 282 mil. KE. Stalo se tak
poté, co silnou vykonnost predved| zapadoevropsky bankovni
sektor po lepsich vysledcich Deutsche Bank, ktera reagovala
rlstem o 8%. Moneta Money Bank po dnesnim vysledkovém
reportu, ktery byl blizko ocekavani trhu, pridala mirnych
0,28% s ocenénim tésné pod 146 KE. Emise Doosan Skoda
Power stoupla 0 0,29% na 340 KC a Kofola pfidala 0,38% na
526 KC. Naopak Cez klesl o -0,48% na 1 245 KC. Akcie Colt
CZ ubraly -0,95% na 728 K¢ a pojistovna Vig ztratila -0,74%
na 1 078 K¢. Komercni banka stagnovala na vcerejsi trovni 1
029 K¢.
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Némecko

Index DAX uzavrel seanci v kladném tetoriu. Nejvice posilila Deutsche
Bank (+9,1 %), které reportovala mezirocni narlist vynosti o 2,8 % na
7,8 mld. EUR pri oCekavani 7,69 mld. EUR. Cisté Grokové vynosy Cinily
3,83 mld. EUR, kdyz konsensus byl na Grovni 3,31 mld. EUR. Rovnéz
zisk pred zdanénim prekonal ocekavani analytikd, kdyZ dosahl 2,42
mid. EUR. Trh predikoval 2,08 mlid. EUR. Pozitivné po vysledcich
spolecnosti T-Mobile v USA reagovaly akcie Deutsche Telekom (+5,1
%). Darfilo se taktéZ spolecnosti Siemens Healthineers (+3,0 %).
Opacnym smérem se po vysledcich vydaly akcie MTU Aero Engines (-
5,1 %). Spolec¢nost dosahla mezirocniho rlstu trzeb o 20 % na 2,09
mld. EUR. OCistény zisk EBIT zaznamenal meziro¢ni narfist o 42 % na
357 mil. EUR, kdyZ trh odhadoval pouze 292,1 mil. EUR. Zisk na akcii
¢inil 5,34 EUR pri konsensu 3,68 EUR. Spolecnost nadale v roce 2025
ocekava trzby ve vysi 8,6 az 8,8 mld. EUR. Ocekavalo se 8,56 mid.
EUR. Ve ztraté zakonily taktéz akcie Infineon Technologies (-4,2 %) a
Rheinmentall AG (-1,8 %). Evropsky index STOXX600 zakoncil seanci
rovnéz v zeleném, pripsal si rist o 0,40 %. Ze segmentl se nejvice
darfilo komunikacnim sluzbam (+2,61 %), zdravotnictvi (+1,35 %) a
financi (+1,01 %). V zaporu uzaviely segmenty energii (-0,92 %), IT
(-0,83 %) a zbytné spotreby (-0,46 %).
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USA

Dnes jsme videli pozitivni naladu pfedevsim na technologickém sektoru, podporenou vcerejsimi vysledky Alphabetu (+0,87 %) a pozitivni
podporou Al ze strany administrativy prezidenta Trumpa. Cipovy sektor téz cerpal z oznameni o vyssich planovanych investic giganta
Alphabet. V zaporném teritoriu ale ukoncil index Dow Jones a nejslabsimi sektory byla zbytna spotreba a zakladni materialy. Vysledky
oznamila cca jiz ¢tvrtina firem z indexu S&P 500 a 67 % z nich prekonalo odhady analytikd ohledné trzeb a 88 % prekonalo projekce v
zisku na akcii. Indexy se pohybuji u svych historickych maxim. Trh nicméné zlstava mirné napjaty z vyhlaseni cel, pficemz i zde je ale
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




