8. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (Cervenec - konecny):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,5 %

e 09:00 CPI (y-y) (Cervenec - konecny):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
2,7 %

e 10:00 Mira nezaméstnanosti (Cervenec):
oCekavani trhu: 4,4 %, predchozi
hodnota: 4,2 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie v zavéru obchodniho tydne oteviou
v zeleném, DAX osciluje pri nule, ve zbytku Evropy
vidime spiSe kladnd Ccisla na futurech. V Asii
dominoval  japonsky  Nikkei, ktery odrazel
optimismus z ukonceni navySovani cel a snizeni cel
na auta ze strany USA, z CehoZ benefitovaly
automobilky Toyota a Honda. Japonsko tdhlo
zbytek regionu, Indie nadale zvazuje dilema, zda
udrZovat import ruské, levné, ropy Ci ustoupit a
zajistit nového dodavatele smérem na zapad, v
sazce je dodate¢na sazba +25procentnich bod(l na
clech. Z pohledu zavislosti na dovoz ropy a velikosti
importu jde o zasadni otazku pro Indii, index Nifty
50 od pocatku cervence kazdy tyden navysSuje
ztraty. Trhy nyni sleduji vyvoj v pfipravach jednani
D. Trumpa a V. Putina, nejspiSe v pristim tydnu na
Uzemi SAE, ropa odepisuje na 63,4 USD/barel.
Akcionafi Thyssenkrupp dnes budou hlasovat o
vyclenéni namorni divize TKMS, Thyssenkrupp by si
mél nechat kontrolni podil, Gmyslem firmy je vyuZzit
zbrojni boom v Evropé. V Cesku vlera zasedala
Bankovni rada CNB, dle ocekavani rada ponechala
zakladni repo sazbu na 3,5 %, guvernér Michl
hovoril v jestrabim ténu a naznacil omezeni pro
dalsi snizovani sazeb, naopak existuje potencialné
prostor pro pohyb sazeb smérem nahoru v pfistim
roce. Dnes po openu nas Cekaji findlni data o
Cervencove inflaci v CR. Na prazské burze se vlera
se obchodovalo po vysledcich Cezu, akcie vsak
setrvaly v konsolidacnim pasmu pri 1240-1250 K¢,
VEtSi pozornost na burze pritahuje Erste, ktera na
vIné s evropskymi bankami navysovala zisky k 2070
K¢.

Nasdaq 100 23540 0,19
DJIA 44137 0,13
S&P 500 6377,5 0,17
DAX 24275 0,08
Euro Stoxx 50 5359 0,22

Nikkei 225 41820,48 1,85
Shanghai Composite 3635,45 -0,12
Hang Sen 24859,28 -0,89

Nasdaq Composite 21242,70 0,35
S&P 500 6340,00 -0,08
Dow Jones Ind. Avg. 43968,64 -0,51

EUR/USD 1,1652 -0,11
EUR/CZK 24,464 0,15
USD/CzZK 20,986 0,20
USD/JPY 147,31 0,14

Zlato 3448,8 1,11
Ropa 62,43 -0,97

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy dnes registrovaly slusné pfirdistky poté,
co Kreml potvrdil, Ze se v pristim tydnu osobné setkd rusky
prezident s americkym, kdyZ hlavnim tématem bude uzavreni
pfiméfi na Ukrajiné. V daném sentimentu se dafilo i prazské
burze, kterd opét navysila historické maximum. Index PX
nakonec pridal 0,83% na 2 287 bod(, pricemz v prlibéhu dne
byla nejvyssi Groven 2 293. Tahounem rlstu se stala
predevsim Erste Bank, kdyZ stoupla o 1,82% na 2 074 Kc.
Podporou byla i Komercni banka se ziskem 1,36% na 1 044
K¢ a pojistovna Vig, ktera posilila 0 1,39% na 1 170 K¢. Cez
po dnesnim vysledkovém reportu neregistroval vyraznéjsi
kurzovy pohyb a nakonec zakoncil s mirnym prirdstkem
0,32% na 1 244 K¢. Emise Doosan Skoda Power si polepsila o
1,15% na 352 K¢. Naopak akcie Colt CZ oslabily o -0,41% na
730 K¢ a Kofola klesla o -1,15% na 518 KC. Moneta Money
Bank ubrala -0,39% s kurzem pod 152 Kc.
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Némecko

Index DAX dnes posilli o 1,1 %. Nejvice rostly akcie
HeidelbergCement (+6,0 %), Commerzbank (+4,9 %) a BASF
(+4,7 %). Naopak ztracely Rheinmetall (-8,0 %), Deutsche
Telekom (-5,0 %) a Siemens Energy (-2,04 %). Taktéz
posiluje Stoxx Europe 600 o 0,92 %. Sektorové se nejvice
posiluji IT (+2,30 %), materidly (+1,27 %) a zdravotnictvi
(+1,27 %). Naopak oslabuji komunikacni sluzby (-1,98 %),
energetika (-1,31 %) a utility (-0,92 %).
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USA

Americké trhy koriguji véerejsi zisky. Indexy se pohybuji pobliz historicky rekord(l z minulého tydne avsak v tomto tydnu je na trzich
patrnd vyssi nervozita. Dnes svou troskou do mlyna prispélo nékolik zprav. Pfedné aukce viadnich bond( ve vysi 25 miliard dolard se
setkala s malou poptavkou, coz opét oZivuje obavy o vysi vynosi téchto obligaci predevsim z dlouhodobého hlediska. Mala poptavka
po americkém dluhu rovna se vyssi naklady na financovani statnich aktivit i refinancovani dluhu. Jako kazdy den se pretfasa pozice
Jerome Powella v Cele centréini banky. Vytrvala kritika od Donalda Trumpa vynesla na svétlo mozného kandidata na kreslo Séfa a tim
je dosavadni ¢len rady guvernérl Christopher Waller. Zda je to pro trhy dobra zprava se teprve ukaze avsak naznakd, ze ¢innost FEC
nebude na krocich Bilého domu nezavisla pfibyva. Donald Trump rovnéZ pokracuje v kritice CEO Intelu (INTC -3,45 %) Lip-Bu Tan, G
kterém prohlasil, Ze je v konfliktu zajm& a nejsou jasné jeho vazby na Cinu. Je to dalsi dilek do skladacky spor mezi USA a Cinou o
prevahu ve vyrobé polovodic@. Jako kazdy Ctvrtek byla na programu makrodata z trhu prace. Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti vysly témér dle ocekavani. Vedle toho velkoobchodni zasoby vzrostly méné nez se cekalo. Jak jiz bylo zminéno
vynosy dluhopist rostly napfi¢ splatnostmi. Dolar mirné posilil. Klesa cena ropy a roste cena zlata. Z jednotlivych sektor(i vidime mirn
rlsty u utilit a nezbytné spotfeby. Naopak klesa sektor zdravotni péce a financni tituly. V rdmci probihajici vysledkové sezony uz
mame vrchol za sebou avsak i dnes jsme obdrzeli par zajimavych kouskd. Warner Bros Discovery (WBD -6,68 %) dorucil solidni
vysledky s pfekonanym ziskem EBITDA a tradi¢né silnou tvorbou hotovosti. Investorfim vsak ¢isla nechutnaji a opiraji se zde o pouze
potvrzeny vyhled a rovnéz zminuji nejistoty ohledné planovaného rozdéleni spolecnosti v pristim roce. Farmaceuticky gigant Elli Lilly
(LLY -14,2 %) rovnéz predstavil velmi dobra Cisla za uplynuly kvartal, avSak investori jsou zklamani z Gcinnosti chystaného peroralnih
Iéku na hubnuti orforglipron. Pro ¢eské investory byl ostie sledovany report Grouponu (GRPN +19,29 %), ktery potésil a ukazal Ze
nastoupena restrukturalizani straegie funguje. Spolecnost posilovala aZ 0 30%, kdyz svou roli sehral i vysoky podil zaviranych
kratkych pozic. Cesky management se osvédcuje.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




