14. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e  11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (2Q -
druhy, pfedbézny): oCekavani trhu: 1,4
%, predchozi hodnota: 1,4 %

e 11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
o pocet pracovnich dni) (Cerven):
oCekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: 3,7 %

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (2Q -
predbézny): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,7 %

USA:

e 14:30 1Index vyrobnich cen (m-m)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,0 %

e 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (Cervenec):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y)
(Cervenec): ocekavani trhu: 2,5 %,
predchozi hodnota: 2,3 %

e 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (Cervenec):
oCekavani trhu: 3,0 %, predchozi
hodnota: 2,6 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (9. srpna): ocekavani
trhu: 225 tis., predchozi hodnota: 226 tis.

Akciovy vyhled

Po rdstech to dle indikaci futures ve ctvrtek rano
vypada na oddech, zamofi aktualné klesa -0,2% a
nevyrazné otevieni Ceka také Evropu. Americky MF
Bessent nejenze dava instrukce FEDu (sazby by pry
mély byt -1,5% nize), ale také se nechal slyset, Ze
by naopak zvednout sazby méli v Japonsku.
Nasledné rostla japonska ména JPY (+0,7%) a
klesaly akcie (Nikkei -1,45%). Volatilita je také vidét
na dalSich ménach, nova maxima registroval Bitcoin
(aktualné 122 tis.). V Asii se pres noc nedafrilo
technologiim, klesaly Cipy v cele s TSMC a Hynix.
DeepSeek pry ma zpozdéni s novym modelem Al
kvdli ¢ipim od Huawei. Thyssenkrupp snizil vyhled
(coz se ale dalo Cekat). V Praze hlasi CEZ exkluzivni
jednani o nakupu divize distribuce plynu od E.ON.
Celkové Cekame na domdcim trhu spiSe mirny
pokles.

Nasdaq 100 23915 -0,13
DJIA 44981 -0,10
S&P 500 6479,75 -0,14
DAX 24226 -0,09
Euro Stoxx 50 5396 -0,17

Nikkei 225 42649,26 -1,45
Shanghai Composite 3676,96 -0,18
Hang Sen 25524,01 -0,35

Nasdaq Composite 21713,14 0,14
S&P 500 6466,58 0,32
Dow Jones Ind. Avg. 44922,27 1,04

EUR/USD 1,1687 -0,15
EUR/CZK 24,458 0,09
USD/CzZK 20,916 0,28

USD/JPY 146,46 -0,62

Zlato 3365,5 -0,04
Ropa 62,24 0,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza potreti v tomto tydnu posilila, kdyz pridala
0,20% a zakoncila na 2 299 bodech, cozZ je nejvyssi uzaviraci
hodnota v historii. V préibéhu seance potom index PX vytvoril
taktéZz nové historické maximum nad metou 2 300 bodd.
Tahounem se stala pojistovna Vig s pfirlistkem 0,86% na 1
174 K¢. Emise Doosan Skoda Power potom pfidala 1,13% na
357 K¢. Akcie Colt CZ si polepsily o 0,70% na 715 KC. Erste
Bank se zvedla o nepatrnych 0,05% na 2 110 K¢ a Moneta
Money Bank rostla o 0,26% pficemz se priblizuje k 153 KC.
Naopak Cez mirné oslabil o -0,08% na 1 241 s nejvyssim
dennim objemem 226 mil. K¢.
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Némecko

Némecky trh dnes rostl po Udajich o inflaci, ktera se v
meziroCnim srovnani drzi u 2% a vykazuje solidni stabilitu, coz
je dobra zprava. Vedle toho se vsak vétSina o¢i upira k
patecnimu ohlasenému jednani Trump/Putin, které ma pro
Evropské trhy velky vyznam. Ve vzduchu by mohlo viset
konecné néco zasadniho. U jednotlivych akcii jsme dnes vidéli
pokles u konglomeratu Siemens, ktery po pondélnich
vysledcich hleda smér. Utilita E.ON (EOAN + 1,14%) si
pripsala 1,14 %, kdyz reportoval solidni vysledky na Grovni
trzeb i ziskovosti. Cestovni kancelai TUI (TUI1 + 8,39%)
poskocila vyrazné vzhliru kdyZ reportovala kvartalni vysledky
vyrazné nad odhady, zejména na poli zisku. Automobilka
Porsche AG (P911 + 0,20%) svymi vysledky prilis
nepresvédcila a zpresnény vyhled byl na dolni Grovni rozpéti.
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USA

rvr

V USA se s jistotou sazi, 7e v zafi FED pristoupi ke snizeni sazeb. Stempl témto domnénkam poskytly véerejsi data o CPI, ze
kterych plyne, ze rlist cen je zkrocen a FED se tak o tuto hrozbu v jestfabim pfistupu nebude moci opfit. Reakce je patrna
predevsim na vynosech vladnich bondd, které snizuji vynosy napfi¢ kfivkou. Vzhledem k tomu, Ze akciové indexy jsou pobliz nebo
na historickych maximech, tak se zadna akciova rally nekona a indexy spiSe obrzely dalSi cement pro vyztuzeni svych dobytych
pozic. Jako vSude ve svété se trh soustfedi na patecni schiizku Donalda Trumpa s Vladimirem Putinem, ze které by snad mohlo
konecné vzejit minimalné Castecéné reseni vlekouci se valky na Ukrajiné. Komoditni trh je pod vlivem vysoké tvorby zasob ropy,
stagnujici poptavce a s tim spojeného poklesu ceny. Kontrakt na ropu WTI klesa o necelé procento. Zlato dnes stabilizuje cenu u
3400 dolard za unci. Na kryptoménovém trhu vidime po letech stagnace posun historického maxima u Etherea az k 5 000
dolar@im. Jednotlivé sektory indexu S&P 500 vykazuji malé zmény. Nejvice roste zdravotni péce a zbytna spotieba. Klesaji utility a
informacni technologie. U samostatnych akciovych tituld dnes trhy probiraji zejména obchodovani nové zformovaného medialniho
konglomeratu Paramout, a Skydance Corporation. Akcie jsou po dlouho dotahovaném spojeni k obchodovani od minulého
Ctvrtka, ale az dnes se vydavaji raketové vzhdru. Investofi kvituji zejména miliardovou dohodu s UFC, jinak vsak pfilis mnoho
novych zprav nezaznélo. Sobézné s tim se vede i dalSimu silnému hraci na stejnému pisecku Warner Bros Discovery, které se téz
fadi mezi nejziskovéjsi tituly dnesniho dne. Hra velkych kluké se rozjizdi u Alphabet (GOOGL -0,25 %) a velkych investi¢nich
fond@. Alphabet, respektive Google, ktery provozuje prohlize¢ Chrome budou mozna nuceni svij stéZejni nastroj divestovat z
rozhodnuti soudu. S tim je spojena propagacni nabidka amerického startupu Perplexity na prevzeti za 32 miliard dolard plné
financovana z externich zdrojt. Jde dle vSeho o formu natlaku na soudce, ktery by mél o véci brzy rozhodnout.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




