5. unora 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild
(y-y) (prosinec): oCekavani trhu: 4,1 %,
predchozi hodnota: 4,3 %

Némecko:

e  09:55 Index nakupnich manazerli PMI ve
sluzbach (HCOB) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 52,5, predchozi hodnota:
52,5

Eurozoéna:

e 10:00 Index ndkupnich manazerli PMI ve
sluzbach (HCOB) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 51,4, predchozi hodnota:
51,4

e 11:00 PPI (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -1,2 %

USA:

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (leden):
ocCekavani trhu: 150 tis., predchozi
hodnota: 122 tis.

e 14:30 Obchodni bilance (prosinec):
oCekavani trhu: -$96,8 mld., predchozi
hodnota: -$78,2 mid.

e  15:45 Index nakupnich manazerli PMI ve
sluzbach (S&P Global) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 52,9, predchozi hodnota:
52,8

Akciovy vyhled

Po Gternim rlstu dnes rano indikuji kontrakty
futures zaporné otevreni na akciovych trzich v
Evropé (do -0,5%). Podobné se aktualné tvari Wall
Street, kde naladé nepridaly spolecnosti Alphabet a
AMD, jejichz akcie po zavreni trhu klesaly. Navic jiz
v préibéhu vcerejsiho obchodovani v zémofi, se
objevovaly informace, Ze jednani mezi Trumpem a
Cinskym prezidentem bude mit zpozdéni. Podle D.
Trumpa neni kam spéchat. Nova administrativa
také zrusila vyjimku na bezcelni vstup malych
zésilek do USA do 800 USD. Po novorocnich
svatcich znovu otevrely Cinské trhy, akcie klesaly do
-1%. Stdle je vidét opravnéna opatrnost a volatilita
predevsim na tomto trhu bude pokracovat. Z makro
Cisel dnes bude sledované ISM ve sluzbach za leden
v USA. Prazskd burza, kterd vCera vyraznéji rostla
(PX +1,5%) dnes mize spiSe mirné ztracet. Erste
mize byt aktivnéjsi. Pred zitfejSimi vysledky je
patrny optimismus u KB. Akcie KB se po pondélnim
poklesu snazi vracet k 900 K¢.

Nasdaq 100 21487,25 -0,84
DJIA 44554 -0,32
S&P 500 6026,5 -0,60
DAX 21544 -0,30
Euro Stoxx 50 5260 -0,36

Nikkei 225 38831,48 0,09
Shanghai Composite 3229,49 -0,65
Hang Sen 20581,74 -1,00

Nasdaq Composite 19654,02 1,35
S&P 500 6037,88 0,72
Dow Jones Ind. Avg. 44556,04 0,30

EUR/USD 1,0407 0,29
EUR/CZK 25,143 0,08
USD/CzZK 24,157 -0,19

USD/JPY 153,17 -0,75

Zlato 2874,1 0,40
Ropa 72,01 -0,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Obchodovéni na prazské burze se dnes vyvijelo do zelené
barvy, kdyz vétSina papirl po vcerejSim panickém propadu
umazavala ztraty. Nejvétsi kladné zmény dnes byly na
bankach, prestoZze vyvoj sektoru v Evropé byl smiSeny.
Nejvice pripsala Erste (+2,32 %), dale se dafilo Komercni
bance (+2,28 %), na které se z tria bank zaroven
zobchodoval nejvétsi objem 128,8 mil. K&, a Moneta posilila o
2,05 %. Erste a Komercni banka se tak opét priblizily k
otestovani zakulacenych Grovni 1500 K¢, respektive 900 K.
P&kna Cisla si pfipsal také Colt (+2,01 %), Ci s top objemem
179 mil. K¢ posilil o 0,48 % CEZ. VIG pripisoval spise
symbolicky (+0,25 %), zatimco jedind Kofola zlistala se
ztratou -0,35 %. Index PX dnes pripsal 1,46 %.
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Némecko

Nejvice posilily akcie vyrobce cipl Infineon Technologies
(+104 %) po oznameni vysledk@ hospodafeni za 1Q
fiskalniho roku 2025. Posilovaly rovnéz akcie SAP (1,6 %) a
Brenntag (+1,5 %). Naopak nejvice oslabily akcie Santorius
(2,7 %), Seimens Energy (-2,5 %) a Merck (-2,4 %).
Celoevropsky index STOXX Europe 600 si pfipisuje 0,2 % na
536,04 b. Sektorové se nejvice darilo IT (+1,42 %), energiim
(+1,08 %) a zbytné spotiebé (+0,69 %). Naopak se nedafilo
sektoru zdravotni péce (-0,77 %), komunikac¢nim sluzbam (-
0,47 %) a nezbytné spotiebé (-0,46 %).
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USA

v ov. vr

V Uterni seanci index Dow Jones zastavil pokles z predchozi seance a pridava 0,2% a téz SirSi index S&P 500 se drzi od zacatku
obchodovani v zelenych a pridava 0,56%. Trh dnes netrpélivé ocekaval report Novych pracovnich pozic dle JOLTs a za prosinec
byla hodnota 7600 tis. pl“'i ocekavani trhu 8000 tis. Zaroven byly také reportovany Primyslové objednavky, které za mésic
prosinec Klesly 0 0,9% pfi ocekavani analytikd -0,8%. Trh V]e také ovlivnén pokracujicim obchodnim napétim po zavedeni cel vaci
Ciné, Reakce Ciny na sebe nenechala dlouho Cekat a Cina odpovédéla na americka dodateCna cla ve vySi 10% zavedenim
vlastnich cel vi¢i dovazenému americkému zbozi, Cina tak zavede 15% dodate¢na cla na dovoz LNG a 10% na dovoz ropy,
zemédélskych strojti a konkrétnich znacek automobil@. A vse s platnosti od 10. Unora. Soucasné také Peking informoval, Ze zahaji
antimonopolni fizeni proti Googlu pro podezieni ze zneuzivani monopolniho postaveni. Dolar na paru s eurem oslabuje o 0,37% tj.
1,0382 USD/EUR. Na ristové viné se dnes vezou akcie spole¢nosti Palantir (PLTR), ktera oznamila vysledky za 4Q24. Trzby zde
Cinily 828 mil. USD (+36% r/r), nad odhadem trhu, jez byl 776 mil. USD. Vyznamny rdst byl zaznamenan na US trhu, kde trzby
vzrostly o 52%. Upraveny zisk na akgcii ¢inil 0,14 USD, oproti o¢ekavanym 0,11 USD. Spolec¢nost ocekava, ze v 1Q25 dosahne
trzeb mezi 858 a 862 mil. USD nad odhady trhu 799 mil. USD a za cely rok okolo 3,7 mld. USD. Akcie spole¢nosti Palantir (PLTR)
se dnes tésSi vétsimu zajmu ze strany investorl a reaguji na vysledky vétsim rlstem o cca 23,9%. Své vysledky zvefejnila
spolecnost zprostfedkovatele plateb PayPal Holdings (PYPL). Spolecnost zverejnila vysledky za 4Q 2024 a poskytla vyhled na rok
2025, ve kterém ocekava ocistény zisk na akcii v rozmezi 4,95 az 5,10 USD, ¢imz prekonala prdmeérny odhad analytik(. Spole¢nost
zaroven oznamila novy program zpétného odkupu akcii v hodnoté 15 mid. USD. Akcie PayPal Holdings (PYPL).klesaji po vysledcich
0 vice nez 12,9% i kdyz spolecnost predstavila slusné vysledky s odkupem vlastnich akcii.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




