Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné
ocisténo (Cervenec): oCekavani trhu: 12,0
mld., predchozi hodnota: 2,8 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezdénniho
oCisténi) (Cervenec): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 7,0 mid.

USA:

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (zari):
ocekavani trhu: 4,5, predchozi hodnota:
11,9USA:

Akciovy vyhled

Zacatkem nového tydne se globalni akcie pohybuiji
pobliz rekordnich maxim (i kdyz vikendové titulky
by tomu nenapovidaly). Po patecni cervené nule
indikuji futures mirné rlistové otevreni pro evropské
indexy (+0,3 %) a +0,15 % aktudlné pro zamori.
Asie pres noc nabidla smiSené obchodovani, Cinska
data za srpen ukazala dalsi zpomaleni ekonomické
aktivity. Tento tyden budou zasedani nékolika
centralnich bank, investory vsSak bude tradi¢né
nejvice zajimat americky FED. Kromé ocekavaného
snizeni sazby (-0,25 %) budeme sledovat
doprovodné komentare, trh ocekava snizeni sazeb
na kazdém dalsim zasedani do konce roku.
Agentura Fitch snizila rating pro Francii z AA - na
A+, tim se zemé dostala o jeden stupen pod VB a
na Uroven napr. Belgie. Sledovat budeme také
reakci na dluhopisovém trhu a bankovni tituly. Z
firemnich zprav je zajimavy prodej novych akcii s 67
% diskontem u danského developera vétrnych
elektraren. V Praze mliZe byt aktivita na financnich
titulech, patecni ztratu méze korigovat Doosan. CEZ
se ziejmé bude obchodovat pod 1300 K.

Nasdaq 100 24007,5 -0,04
DJIA 46080 -0,13
S&P 500 6585,5 -0,11
DAX 23753 0,23
Euro Stoxx 50 5394 0,15

Nikkei 225 44768,12 0,89
Shanghai Composite 3873,81 -0,04
Hang Sen: 26412,95 1,25

Nasdaq Composite 22043,08 0,72
S&P 500 6587,47 0,85
Dow Jones Ind. Avg. 46108,00 1,36

EUR/USD 1,1729 -0,03
EUR/CZK 24,351 0,06
USD/CzZK 20,759 0,09
USD/JPY 147,45 0,17

Zlato 3661,8 0,46
Ropa 61,55 -0,85

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes plosné posilovaly, kdyZ vétSina
akcii zakoncila v kladnych Cislech, index PX dnes presto
odepsal 0,04 %. Mezi kladnymi Cisly zakoncily akcie Colt
(+1,70 %), Philip Morris (+0,89 %), Kofola (+0,77 %),
Moneta (+0,64 %), VIG (+0,18 %) ¢i Komercni banka (+0,1
%). Na akciich bankovniho tria se dnes zobchodovalo 287 mil.
KE. V poklesu skoncily akcie Doosan Power (-3,06 %) a Erste
(-1,18 %). S dennim objemem 336 mil. KC zakonily akcie
CEZ beze zmény na 1290 KC.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX v posledni seanci tohoto
tydne kosmeticky oslabily o 0,02 % na 23 698,15 b. Dafrilo se
zajiStovnam Hannover Re (+3,6 %) a Munich Re (+2,0 %). U
prvni jmenované analytici z UBS navysili doporuceni na ,buy®
z plvodniho ,neutral®. Cilovou cenu nastavili na 280 EUR.
Posilovaly také akcie energetické E.ON (+1,5 %). Nedafilo se
akciim Bayer (-2,6 %), Heidelberg Materials (-2,4 %) a
Commerzbank (-1,4 %). Celoevropsky index mirné oslabuje o
0,09 % na 554,84 b. Sektorové se dari utilitam (+0,7 %),
prémyslu (+0,35 %) a komunikacnim sluzbam (+0,3 %).
Nedafi se zdravotni péci (-1,1 %), nezbytné spotrebé (-0,6
%) a zbytné spotiebé (-0,3 %).
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USA

Americké akciové indexy uzaviely patecni seanci se smisenou bilanci, kdyz v zaporném teritoriu koncil tradi¢ni index Dow Jones (-0,59 %)
a Sirsi index S&P500 (-0,05 %), zatimco technologicky Nasdaq uzavrel silnéjsi o 0,45 %. Nasdaq tak uzaviel na novych historickych
maximech, a to na pozadi trvajiciho rlstového momenta po sérii slabSich makrodat (pfedevsim z trhu prace), ktera zvysila
je nyni s jistotou ocekdvano snizeni o 0,25 procentniho bodu. Soucasné se vyrazné zvysily Sance na celkoveé troji snizeni sazeb do konce
roku, tj. do pasma 3,5 — 3,75 % z aktualnich 4,25 — 4,5 %. Vynosy dluhopist se tak v uplynulém tydnu vyraznéji posunuly smérem dol&,
kdyz referencni 10lety vladni bond kratce vcera ,nakoukl" pod hladinu 4 %, naposledy vidénou pfi dubnovych turbulencich. V zavéru
tydne se ale posunuly mirné vy$ napri¢ splatnostmi. Technologie pokracuji v rlistovém taZeni, predevsim pak segmenty navazané na
boom umélé inteligence, podporeny vysledky a vyhledem predniho hrace v oblasti cloudové infrastruktury, spol. Oracle (ORCL), ktery
katapultoval firmu téméF k bilionové trzni kapitalizaci. Z vlajkovych lodi se dnes dafilo také Microsoftu (MSFT +1,8 %), ktery se vyhne
tucné pokuté od Evropské komise. Rlstovy den vykazaly drahé kovy. Zlato koncilo se ziskem 0,2 % na 3642 USD/oz, stfibro posililo o 1,3
% na 42,11 USD/oz. Mirny rist registrovaly také energie. Ropa pfidala 0,3 % na 62,5 USD/barel, zemni plyn zpevnil téZ o 0,3 % na 2,94
USD/mmbtu. V cele sektorového rlistu se dnes drzely informacni technologie (+0,5 %) a utility (+0,6 %), nejhiife si naopak stal segment
zdravotnictvi (-1,1 %). Na korporatni Urovni S&P500 konstituentd dnes (opét) zarily akcie medialni spol. Warner Bros. Discovery (WBD).
Po vcerejsim bezmala 30% rlstu dnes pridaly téméF 17 % po spekulacich o mozném prevzeti ze strany konkurenta Paramount Skydance
(PSKY +7,7 %). Oficialni nabidka prozatim nebyla predstavena. Nutno ale podotknout, Ze klicové podily v Paramountu vlastni Ellisonova
rodina, pricemz Larry Ellison je nejvétsim akcionafem zmifiované spol. Oracle, ktera zazila na trzich hvézdny tyden. Podani akviziéni
nabidky v brzkych dnech / tydnech tak v tomto svétle nelze vyloucit. Solidni rlist vykazala také pfedni automobilka Tesla (TSLA +7,4 %),
navazujici na vcerejsi pozitivni vyvoj bez zasadnich kurzotvornych zprav. V akciovém suterénu se naopak drzela farmaceuticka spol.
Moderna (MRNA -7,4 %) po zpravach o spojeni covidovych vakcin s Gmrtim 25 déti dle Trumpovy administrativy.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




