26. zari 2025

Ocekavané udalosti

USA:

. 14:30 Osobni pfijem (srpen): ocekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 14:30 Osobni vydaje (srpen): ocekdvani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: 0,5 %

. 14:30 Deflator vydajd na osobni spotfebu (PCE)
(m-m) (srpen): ofekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

. 14:30 Deflator vydajd na osobni spotfebu (PCE)
(y-y) (srpen): ocekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi
hodnota: 2,6 %

. 14:30 Jadrovy deflator vydajé na osobni
spotfebu (PCE) (m-m) (srpen): oCekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Jadrovy deflator vydajé na osobni
spotfebu (PCE) (y-y) (srpen): ocekavani trhu:
2,9 %, predchozi hodnota: 2,9 %

. 16:00 Index spotfebitelské divéry University of
Michigan (zafi - koneny): ocekavani trhu:
55,4, predchozi hodnota: 55,4

Akciovy vyhled

Ve Ctvrtek se akciim prilis nedafilo, indexy ztracely
kolem -0,5 %. Wall Street tak klesala tfetim dnem v
fadé (SP500 uzavrel na 6605 bodech), Evropa pro
zménu prerusila dva rlsty a napr. DAX ve Ctvrtek
ztratil stejné jako zamori. Obavy z drahych valuaci a
smisené signaly od Clenl FEDu zfejmé pfimély
nékteré investory k uzamykani zisk@i. V Asii dnes v
noci klesaly hlavné technologie a zvlasté Ccipy.
Trumpova administrativa totiz zvaZzuje plan na
snizeni zavislosti USA na polovodicich vyrobenych v
zahraniCi (to naopak prospéje Intelu). Trump také=
oznamil nova cla vcetné dovozu nakladnich aut,
kuchyriskych linek, umyvadel. Ztracet dnes budou
zfejmé farmaceutické firmy a to kvdli 100 % clu na
patentové léky v pripadé, Ze spoleCnost nestavi
tovarnu v USA. Z korporatnich zprav Volkswagen
oznamil docasné odstavky ve 2 tovarnach. Kvdli
geopolitické situaci se tento tyden dafi cenam ropy,
typ WTI se nyni obchoduje nad 65 USD. Odpoledne
se bude trh soustfedit na americky ukazatel PCE,
jadrové by dle trhu mélo rlist +2,9 %. Praha vcera
odepsala -0,3 % na 2304 bodd. Po rstech se prece
jen zisky vybiraly na Moneté (-1,3 %), KB se snazila
udrzet nad 1030 K¢ (-0,7 %). Z bank tak rostla jen
Erste (+0,5 %). Akcie Doosan sice rostly na 459 K¢
(+2,2 %), ale i dle meziro¢ni stagnace vysledkd se
nam zda, ze ocenéni firmy predbiha dobu.

Nasdaq 100 24652 0,09
DJIA 46352 0,18
S&P 500 6670 0,15
DAX 23738 0,38

Euro Stoxx 50 5476 0,55

Nikkei 225 45354,99 -0,87
Shanghai Composite 3832,17 -0,55
Hang Sen 26343,13 -0,53

Nasdaq Composite 22384,70 -0,50
S&P 500 6604,72 -0,50
Dow Jones Ind. Avg. 45947,32 -0,38

EUR/USD 1,1674 0,08
EUR/CZK 24,318 -0,09
USD/CzZK 20,828 -0,15

USD/JPY 149,75 -0,03

Zlato 3750,2 0,31
Ropa 64,7 0,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly smiSené, se
ziskem se dnes po vysledcich obchodovaly akcie spolecnosti
Doosan Power (+2,23 %), ktera za prvni pololeti 2025, které
za toto obdobi reportovala trzby 2,61 mid. K¢ a zisk 208,48
mil. K¢, akcie zakoncily po zavérecné aukci pri 459 KE. Déle se
darilo akciim Erste (+0,5 %) a Philip Morris (+0,45 %). V
Cervenych Cislech zakonily akcie Colt (-1,4 %), Moneta (-
1,33 %), Komeréni banka (-0,68 %) a CEZ (-0,23 %). Akcie
VIG a Kofola zakoncily beze zmény pri 1098 K¢, respektive
515 K&. Index PX odepsal 0,32 %.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, ve Ctvrtek oslabily o
0,56 % na 23534,83 b. Nejvice se darilo akciim zajistovny
Hannover Re (+1,4 %), energetické E.ON (+1,4 %) a tvirce
trhu Deutsche Boerse (+1,4 %). Nedafilo se naopak akciim
zdravotnicko-technologické spolecnosti Siemens Healthineers
(-3,5 %), dale akciim spolecnosti Heidelberg Materials (-2,5
%), ktera se specializuje na vyrobu stavebnich materidld a
vyrobce sportovniho obleceni Adidas (-2,4 %). Celoevropsky
index STOXX Europe 600 oslabuje o 0,66 % na 550,22 b.
Sektorové se mirné dafi energiim (+0,4 %), utilitdm (+0,23
%) a komunikacnim sluzbam (+0,1 %). Nejvice oslabuji
sektory zdravotni péce (-1,85 %), nemovitosti (-1,11 %) a
prémyslu (-0,7 %).
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USA

Zvysena volatilita, kterd doprovazela cely dnesni den se umirnila, presto indexy konci v ¢erveném. Nervozita na trhu nabadala
k zavirani pozic. Tu zpQsobila silnd makrodata z americké ekonomiky, pfedevsim vy$si HDP a objednavky zboZi dlouhodobé
spotreby. Téz pocet zadosti o podporu v nezaméstnanosti kles| rychleji, nez se predpokladalo. Silna data z trhu narusuji vyhlidky
na vyrazn€jsi snizovani urokovych sazeb. DneSni prohlaseni jednotlivych bankérd FEDu klidu nepfidal, kdyZz se projevila
nejednotnost v nazorech na Urove dalSiho snizovani drokovych sazeb.

Darilo se akciim Apple, které pridaly +1,81 %. Cipovy sektor se snazil propadu odolavat kdy Nvidia (+0,41 %) a AMD (0,26 %)
skoncily v kladném teritoriu. Nejvice pod tlakem byla spolecnost Oracle, ktera konéi s poklesem -5,55 %. Vysoka volatilita byla
k vidéni i na zlatém kovu, ktery nakonec konci se symbolickym rdistem +0,28 %.

Pod tlak se dostal opét kryptoménovy trh. Bitcoin konci pod trovni 110 tis. Ethereum odepsalo -5,96 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




