Ocekavané udalosti

Eurozdna:

e  11:00 CPI (y-y) (zafi - konecny): ocekavani
trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,2 %

e  11:00 CPI (m-m) (zafi - konecny): oCekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (zafi - konecny):
ocCekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota:
2,3 %

USA:

e  14:30 Zapocatd vystavba (zafi): ocCekavani
trhu: 1320 tis., predchozi hodnota: 1307 tis.

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich
povoleni (zafi - predbézny): ocekavani trhu:
1343 tis., pfedchozi hodnota: 1330 tis.

e  14:30 Index importnich cen (m-m) (zafi):
ocCekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota:
0,3 %

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (zari):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota:
0 %

e 14:30 Index exportnich cen (y-y) (zari):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 3,4
%

*Z dlivodu shutdownu v USA je vSak mozné, ze
néktera makroekonomicka data nebudou dnes
zverejnéna.

Akciovy vyhled

Evropa navaze na sentiment v Asii, respektive v US,
kde jsme vcera sledovali (ték do bezpeci, americké
banky oslabily poté, co Zions Bancorp a Western
Alliance Bancorp odhalily podvody u investi¢nich fondd
napojenych na problémové komeréni hypotéky.
Financni sektor v US odepisoval plosné, nasledovalo
ochlazeni Sirsich index{ napfic regiony, soucasné jsme
zménu v rizikovém apetitu vidéli prostrednictvim vyvoje
na drahych kovech a vynosech americkych statnich
bondd, které se po priblizné jednom roce obchoduji
opét pod 4% Urovni. Trhem dale rezonovaly obavy o
valuaci technologického sektoru ¢i eskalaci konfliktu
mezi US a Cinou. Trump se dnes ma v Bilém domé sejit
se Zelenskym, béhem vcerejSiho hovoru s Putinem bylo
dohodnuto také setkani s ruskym lidrem, tentokrat v
Budapesti. Skupina VIG oznamila prevzeti némecké
Nuernberger za 1,4 mld. EUR, na burze tak Cekejme
volatilitu hned v Gvodu, stejné tak na bankach, které
mohou byt po vcerejsSim propadu bank citlivéjsi na
VYVOj.

Nasdaq 100 24584 -1,00
DJIA 45877 -0,61
S&P 500 6612 -0,85
DAX 24022 -1,44
Euro Stoxx 50 5596 -1,11

Nikkei 225 47582,15 -1,44
Shanghai Composite 3839,35 -1,96
Hang Sen: 25310,15 -2,23

Nasdaq Composite 22562,54 -0,47
S&P 500 6629,07 -0,63
Dow Jones Ind. Avg. 45952,24 -0,65

EUR/USD 1,1709 0,19
EUR/CZK 24,295 0,06
USD/CzZK 20,741 -0,14
USD/JPY 149,66 -0,51

Zlato 4359,1 1,65
Ropa 56,78 -0,37

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétieni
viz posledni strana



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/315623-shutdown-v-usa-muze-mit-dopad-na-zverejnovani-makrodat

Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes odepisovaly, prestoze se akcie
prevazné obchodovaly v kladnych cislech, index PX v zavéru
odepisuje 0,17 %. Nedarilo se akciim VIG (-2,22 %), které po
zavéreCné aukci uzavrely pri 1144 K¢, dale pak v zaporu
uzaviely akcie Erste (-1,54 %) Ci Moneta (-0,68 %) pti 176
KE. Celkovy objem na financnich titulech dnes cinil 285 mil.
KE. V rlistovém moddu po zavérecné aukci zakonCily akcie
Doosan Power (+1,77 %), Komeréni banka (+1,15 %), Philip
Morris (+0,44 %), Kofola (+0,4 %), Colt (+0,13 %) G s
témér  300milionovym obratem CEZ (+1,46 %).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Ctvrtedni seanci zakoncila némeckd burza rlistem, kdyZ index DAX posilil o
0,38 %. Tahouny indexu byly akcie spole¢nosti Symrise (+4,1 %), Infineon
Technologies (+2,3 %) a Daimler Truck Holding (+2,2 %). Na opacné
strané dnes zakonlil obchodovani Merck (-4,0 %), ktery zvefejnil
stfednédoby vyhled. Dle analytika z JPMorgan rany vyhled na rok 2026
indikuje 4% pokles zisku EBITDA oproti konsenzu. Celkové vsak pro roky
2025-2028 by pri stfedni hodnoté nemélo dojit ke zméné ocekavani trzeb ani
zisku EBITDA. Dnes také ztracely akcie Hannover Rueck (-2,2 %) a Munich
RE (-2,1 %). Mimo index DAX dnes reportoval vysledky Sartorius (+7,6 %).
Spole¢nost zaznamenala za 9M meziro¢ni rlist trzeb o 5,5 % na 2,61 mid.
EUR. OCistény zisk EBITDA byl za prvnich devét mésicll roku mezirotné o 13
% vyssi, kdyz Cinil 774,2 mil. EUR. OCistény Cisty zisk zaznamenal v tomto
obdobi meziro¢ni rlist 0 17 % na 243,6 mil. EUR. Sartorius v samotném
tfetim kvartdle vykdzal trzby ve vySi 843,2 mil. EUR, coZz prekonalo
olekavani trhu ve vysi 833,8 mil. EUR. Spolecnost také navysila sviij
celoroéni vyhled rlstu trzeb, ten nyni predikuje na priblizné +7 %
mezirotné, dfive projektovala +6 %. OCisténa EBITDA marze by méla byt
nad 29,5 %, dfive Sartorius predikoval 29 aZ 30 %. Wall Street ocekaval
29,7 %. Evropsky index STOXX600 uzaviel obchodovani také v zeleném,
nejvice posilily segmenty nezbytné spotfeby (+2,96 %), prlmyslu (+1,07
%) a utilit (+1,02 %). V ¢erveném zakoncily pouze segmenty financi (-0,20
%) a energii (-0,10 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Zamoiské akciové trhy zaznamenaly vyrazny pokles kv(li pretrvavajicim obavam o zdravi regiondlniho bankovniho sektoru a Uvérovou
kvalitu. Trhy ztratily zisky z dfivéjsi faze obchodovani, které tahla poptavka po umélé inteligenci. Hlavni indexy uzaviely se znaCnymi
ztratami. DJIA klesl o -0,65 % na 45952,24 bodu, SP500 ztratil -0,63 %a uzaviel na 6629,07 bodu, zatimco Nasdaq composite si pohorsil
0 -0,47 %na 22562,54 bodu. Nejvetsi zatéZi byl financni sektor ( -2,7 %), coz bylo pfimo spojeno s oznamenim dvou regionalnich bank o
problémech s Gvéry. Oslabily také energie ( -1,1 %) a utility ( -1,0 %}). Zadny sektor S&P 500 neposilil; nejmensi ztratu zaznamenaly
zdravotni péce ( -0,1 %). Naopak posilily informacni technologie ( +0,1 %). Propady postihly akcie Zions Bancorp a Western Alliance
Bancorp, které oznamily problémy s Gvéry, coz podnitilo obavy investor(l. Regionalni bankovni ETF ztratil pres 6 %. Mezi nejslabsi akcie
S&P 500 patfily Kenvue (KVUE) s poklesem o -13 %, F5 (FFIV) -11 % a Hewlett Packard Enterprise (HPE) -10 %. Vyrazné klesly také
Brown & Brown (BRO) -7,0 %. Naopak se dafilo prepravni spolecnosti JB Hunt Transport Services (JBHT), ktera po kvartalnich vysledcich
posilila 0 +22 %. Rlst zaznamenaly i ¢ipové spolecnosti Micron Technology (MU) +5,5 % a ON Semiconductor Corp (ON) +5,2 %, coz
potvrdilo pretrvavajici zajem o AL Posilil i téZar zlata Newmont Corp (NEM) o +5,0 %. Na komoditnich trzich vyrazné rostlo zlato, které
posililo 0 +2,0 %na 4292,21 USD za unci, ¢imz dosahlo historickych maxim. Ropa West Texas Intermediate naopak klesla o -1,1 %na
57,61 USD za barel.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




