29. Fijna 2025

Ocekavané udalosti

USA:

e  12:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (24.
fijna): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -0,3 %

e  13:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (zafi -
predbézny): ocekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: --

e 15:00 Pokracujici prodeje doml (m-m)
(zari): oCekdvani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: 4,0 %

e  15:30 Zména zasob surové ropy podle EIA
(24. fijna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -961 tis.

e 19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(horni mez) (29. fijna): ocekavani trhu: 4,00
%, predchozi hodnota: 4,25 %

19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(doIni mez) (29. fijna): ocekavani trhu: 3,75
%, predchozi hodnota: 4,00 %

*Z dlivodu shutdownu v USA je vSak mozné, Ze
néktera makroekonomicka data nebudou dnes
zverejnéna.

Akciovy vyhled

Akcie (tedy ne vSechny) jedou vzhlru na podpore
umélé inteligence, pred zvefejnénim  vysledk
hospodaieni a rozhodnutim FEDU. Asie pres noc
posilovala diky optimismu, Ze AI bude i nadale hnat
zisky u technologickych spole¢nosti s velkou
kapitalizaci. MSCI Asie pridal +0,5 %, jesté vice rostly
zminéné technologie. NVDA rostla dale v prodlouzeném
obchodovani, Trump uvedl, ze bude jednat s ¢inskym
vldcem o Cipu Blackwell této spolecnosti. Zamoiské
futures nyni rostou +0,3 %, celkové 5 velkych
spoleCnosti ma zverejnit vysledky mezi stfedou a
Ctvrtkem. Investofi zkusi posuzovat, zdali mid. USD
investované do Al infrastruktury budou i nadale
plynout a predevsim nakonec pfinesou vynosy. K
dynamice tohoto tydne pfida dnesni zasedani FEDu,
kdy zfejmé dojde ke snizeni sazeb -0,25 %. Zitra pak
zasedd ECB (zfejmé bez akce). K dispozici mame
vysledky z bankovniho sektoru, jak Svycarska UBS tak
némecka Deutsche Bank prekonaly odhady analytikd.
Bankovni sektor v Evropé tak otevfe réistem (na rozdil
od $irsich indexd, které za¢nou nevyrazné). V Praze po
denni pauze, by tak méla reagovat nejvice Erste.

Nasdaq 100 26293 0,49
DJIA 47868 -0,06
S&P 500 6944,75 0,27
DAX 24322 -0,24

Euro Stoxx 50 5707 -0,04

Nikkei 225 51307,65 2,17
Shanghai Composite 4016,33 0,70
Hang Sen 26346,14 -0,33

Nasdaq Composite 23827,49 0,80
S&P 500 6890,89 0,23
Dow Jones Ind. Avg. 47706,37 0,34

EUR/USD 1,1632 -0,15
EUR/CZK 24,31 0,02
USD/CzZK 20,9 0,22
USD/JPY 152,07 -0,02

Zlato 3996,7 0,71
Ropa 59,9 0,20

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/315623-shutdown-v-usa-muze-mit-dopad-na-zverejnovani-makrodat

Ceska republika

Z ddvodu svatku se na prazské burze neobchodovalo.
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Némecko

Index DAX dnes mirné klesl. Nejvyssi propad zaznamenava
akcie Symrise pro snizeni vyhledu rlstu do konce roku.
Novartis uzavira se ztratou 3,63 %. SpoleCnost reportovala
svizny rlst zisku na 3,9 mid. Ani tento rlst ale nepreskodil
analytické ocekavani. Mezirocni rlst trzeb je na Urovni 7 %.
Mirnym poklesem uzavira i Stoxx Europe 600, ktery odepisuje
0,14 %. Nejristovéjsim sektorem jsou utility, které pridavaji
1,22 %, nejvyssi propad je v zdravotni péci, kterd ztraci 1,73
%.
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USA

Obchodni den konéi se ziskem v desetindch procenta. Index S&P 500 v priibéhu dne dosahl svého nového maxima a obchodoval se poprvé nad hranici 6900 b. V zavéru
obchodni seance ale prevézil vyckavaci méd a to zejména s ohledem na zitFej$i vyhladeni FEDu o Urokovych sazbach. Olekéava se jejich snizeni o 25 bod@. praci bankériim
ztézuje dlouhy shutdown zejména pro nékteré chybéjici makro ukazatele. Sektorové se nejlépe vedlo informacnim technologiim a v Cele poklestl je sektor realit. Po reportu
vysledkéi o 19 % klesa Alexandria Real Estate Equites, kde se neotekavané do Cervenych Cisel propadla ziskovost. Z indexu Dow Jones excelovala technologicka Nvidia.
Akcie uzavira se ziskem téméF 5 %. Nvidia majetkové vstoupi do spolecnosti Nokia (NOK +22,17 %), ktera kvdli tomu vyda balik akcii v hodnoté USD 1 mld. Nvidia bude po
této korporatni akci vlastnit priblizné 2,9 % Nokie. Provazani spolecnosti pro Nokiu pfinese vyznamnou financni injekci a Nvidia ziskd Sirsi vstup do telekomunikacni
infrastruktury. V indexu Nasdaq Composite se vedlo i dalsim Cipovym spole¢nostem. Podobny zisk pfipsal Intel, Broadcom posilil o vic nez 3 %. Akcie United Parcel Service
pridavaji 8 % po reportu sludnych vysledké za uplynuly kvartal. Spole¢nost prekonéva odhady trZeb a reportuje vyrazné lepsi zisk na akcii ve vysi USD 1,74. Dorucovatelsky
gigant nadale pokracuje v planu snizovani nakladfi véetné snizovani poctu zaméstnancl s cilem dspory ve vysi USD 3,5 mld ro¢né. Spole¢nost byla pfi minulém reportu vic
opatrna v obavé o vyvoj trzeb kvdli clim. Nyni ve vyhledu ocekava jejich navyseni na USD 24 mid. Wayfair po kvartalnim reportu vystelil o 23,2 %. Zisk na akcii ve vysi
USD 0,7 daleko za sebou nechavé analytické odhady. Firma postupuje v omezovani méné ziskovych ¢innosti a ukonila napfiklad své plisobeni v SRN. Pfi zohlednéni trzeb
bez SRN vykézala meziroéni rist 0 9 %. PayPal rostl 0 3,92 %. Mimo dobré vysledky, kdy mirné prekonala odhady trzeb za minuly kvartal a pokofila i odhady ziskovosti
investori vidi ristovy potencidl ve spolupréci s OpenAl, ktery umozni pfidat jejich penéZenku do ChatGPT pro zjednodu$eni nakupl uZivateld. Dohodu s Open AI oznamil i
Microsoft, ktery dosédhne v Open AI podilu 27 % a pristup k jeho technologiim nejméné do roku 2032. OpenAl prostfednictvim investic vrati zpét do Microsoftu USD 250
mld. Akcie Microsoft uzaviraji se ziskem 1,98 %. Amazon oznamil snizeni pracovnich mist o 14 tis. diky modernizaci provoz{l s vyuzitim umélé inteligence. Dalsi snizovani
v pracovnich pozici v podobném objemu ocekava v blizké budoucnosti. Akcie reaguje réistem o 1 %. Unitedhealth Group pred trhem reportoval vysledky nad ocekavani. Réist
trzeb doséhl 12 % a spole¢nost zvedla vyhled do konce roku na USD 16,25. Akcie reaguji rlistem o 0,51 %. Silné vysledky po véerej$im uzavieni trhu zvefejnil i ocelar
Nucor. Zisk na akcii ve vysi USD 2,63 i trzby nad USD 8,52 mld pfekondvaji odhady. Ani vySSi opatrnost ve vyhledu, kde spolecnost ocekava ochlazeni poptavky nestrhlo
akcie do negativniho teritoria. Akcie se obchoduji vyse o 5,43 %. Vlada USA se chysta podpofit vystavbu jadernych reaktord. Celkové investice dosahnou USD 80 mlid. Na
pozadi roste producent uranu Cameco z déivodu budouci silici poptavky. Akcie pipisuji 23,42 %. V komoditach klesaji futures kontrakty na zlato, které se obchoduiji pfi cené
USD 3974 za unci. Opacné se vydalo stfibro, které se se ziskem 0,4 % obchoduje nad USD 41. Ropa WTI prolomila magickou hranici USD 60 pfi poklesu o0 2,23 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




