10. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (fijen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
33 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (fijen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
2,7 %

e 09:00 CPI (m-m) (listopad - konecny):
oCekavani trhu: -0,3 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

e 09:00 CPI (y-y) (listopad - konecny):
oCekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (5.
prosince): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,4 %

e 14:30 Index nakladd prace (3Q):
oCekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: 0,9 %

e  20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(horni mez) (10. prosinec): ocekavani
trhu: 3,75 %, predchozi hodnota: 4,0 %

e  20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(dolni mez) (10. prosinec): ocekavani
trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,75 %

Akciovy vyhled

Ve stfedu rano vidime na futures kontraktech pro indexy
nevyrazné pohyby, zamoii aktualné pfidava +0,1 % a evropské
-0,1 %. Asie byla smiSena, lehce rostla Cina na zakladé
optimismu ohledné potencidlni podpory politiky. Investori
oCekavaji snizeni sazeb FEDu na dnesnim zasedani a zaméfi se
na progndzy a komentare J. Powella. V rekordech pokraCovalo
stfibro, které se obchodovalo nad 60 USD. Favorit na nového
$éfa FEDu Hassett v Utery uved|, Ze vidi dostatek prostoru pro
podstatné snizeni sazeb. V Praze vCera index pfidal vyraznych
+1,4 % na 2559 bodd, ale to diky pohybu na pojistovné VIG
(+6,6 %), kterd po zvefejnéni dlouhodobého vyhledu a
zvySenym cilovym cendm dostala ,momentum" resp. jeji akcie.
Je vSak mozné, Ze kratkodobé je tento pohyb prehnany. Vétsi
aktivitu na domécim trhu i v zahranici spiSe Cekame v pristich
dnech.

Nasdaq 100 25718,5 0,07
DJIA 47635 0,05
S&P 500 6854,25 0,09
DAX 24156 -0,15

Euro Stoxx 50 5714 -0,21

Nikkei 225 50602,8 -0,10
Shanghai Composite 3900,50 -0,23
Hang Sen 25448,47 0,06

Nasdaq Composite 23576,49 0,13
S&P 500 6840,51 -0,09
Dow Jones Ind. Avg. 47560,29 -0,38

EUR/USD 1,1638 0,11
EUR/CZK 24,254 0,08
USD/CzZK 20,831 -0,10

USD/JPY 156,70 -0,10

Zlato 4220 0,02
Ropa 58,23 0,26

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v Utery uzaviely smiSené, nejvice se
darilo akciim VIG (+6,59 %), které uzaviely pri 1358 K¢, v
zavésu se pak dale dafilo akciim Erste (+2,67 %), Moneta
(+0,97 %) a Colt (+0,14 %). Mezi ztratové tituly se dnes
fadily akcie Komercni banka (-0,86 %), Gevorkyan (-0,82 %),
Philip Morris (-0,54 %), Doosan Power (-0,51 %), Kofola (-
0,31 %) ¢i CEZ (-0,08 %). Index PX pfipsal 1,45 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky trh dnes posiloval. Index DAX vzrostl 0 0,49 % na
24 162,65 b. V rlstu pokracovaly akcie agrochemické
spolecnosti Bayer, které ke vcerejsimu rlistu +4,7 % pridavaji
dalsich +4,1 %. Podobné tomu tak je u zbrojare Rheinmetall
(+3,6 %), jehoz akcie pozitivné reaguji na zpravy, ze se
Némecko chysta schvalit rekordni objem vojenskych zakazek
ve vysi 52 mld. EUR jako soucast vladni snahy o vybudovani
nejsilingjsi konvencni armady v Evropé. Posilovaly také akcie
Beiersdorf (+3,9 %). Z DAXu naopak nejvice klesaly tituly
Daimler Truck Holding (-1,6 %), Fresenius (-1,5 %) a Airbus
(-1,4 %). Evropsky index STOXX Europe 600 po vétSinu dne
osciloval kolem nuly a zakoncil na 578,11 s kosmetickou
ztratou o 0,04 %. Ze sektorll se dafilo financim (+0,63 %) a
nezbytné spotfebé (+0,2 %). Nejvice oslabovaly sektory
zdravotni péce (-0,72 %), energetiky (+0,52 %) a zbytné
spotieby (-0,49 %).
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USA

Financni trhy jsou pred poslednim letosnim rozhodnutim Fedu opatrné. Akcie i dluhopisy kolisaji, investori nechtéji délat velké sazky,
dokud centralni banka neoznami smér ménové politiky na rok 2026. Prestoze Ffijnova data z trhu prace byla silnéjsi, komentare analytikd
naznacuji, ze Fed mize udélat ,jestfabi snizeni® — tedy sice mirné snizit sazby, ale dat najevo, Ze cyklus uvolfiovani by mohl byt u konce.
S&P 500 se drzi kolem nuly, Nasdag 100 nepatrné roste a index Dow Jones naopak mirné klesa. Globalni MSCI World se téméF nepohnul.
Vynosy desetiletych americkych statnich dluhopis zlstavaji dnes kolem 4,17 %, zatimco evropské vynosy lehce klesly. Na ménovém trhu
byl dolar stabilni; vyraznéjsi pohyb predved| jen japonsky jen, ktery oslabil o 0,6 %. Kryptomény rostou, zejména Bitcoin a Ether. U
komodit mirné klesa cena ropy WTI, zatimco zlato posililo. Microsoft (MSFT +0,1 %) oznamil investici 17,5 miliardy dolaré do Al a
cloudu v Indii. Home Depot (HD -0,72 %) vydal opatrny vyhled na pristi rok, coz naznacuje, Ze neceka rychlé oZiveni realitniho trhu.
Google neboli Alphabet (GOOG +1,27 %) celi vySetfovani EU kvili moznému zneuziti dominance v oblasti Al. EU je na mocném
pokutovém taZeni vic¢i americkym technologickym firmam, které se chytrymi klickami houfné vyhybaji placeni dani. PepsiCo (PEP -0,84
%) uzavielo dohodu s aktivistickym investorem Elliott, ktera zahrnuje zmenseni produktové nabidky v USA o 20 %, vétsi diiraz na levnost
a planované propousténi. Kouli na noze pro index Dow Jones je banka JP Morgan, ktera oznamila pro rok 2026 vyssi nez planované
vydaje. Prodejce nahradnich automobilovych dilli Autozone svymi kvartalnimi vysledky zklamal, protoze doslo ke snizeni marze, rlstu
zasob a slabsimu objemu prodejti. Spolecnost je dnes nejslabsi v indexu S&P 500.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318252-usa-nove-pracovni-pozice-dle-jolts-v-rijnu-na-7670-tis-pri-ocekavani-7115-tis
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318228-eu-vysetruje-google-kvuli-podezreni-ze-zneuziva-obsah-z-webu-a-youtube-pro-ucely-ai
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318238-prodejce-autodilu-autozone-zverejnil-porovnatelne-trzby-za-1q-ktere-zaostaly-za-ocekavanim

