15. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance (fijen):
oCekavani trhu: 16,03 mid., predchozi
hodnota: 29,36 mid.

Eurozona:

e 11:00 Pr@myslovd vyroba  (m-m)
(sezénné ocisténo) (fijen): ocekavani
trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e 11:00 Prmyslova vyroba (y-y) (ocisténo
0 pocet pracovnich dni) (fijen): ocekavani
trhu: 1,8 %, predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

e 14:30 Newyorsky  vyrobni  index
(prosinec): oCekavani trhu: 9,7, predchozi
hodnota: 18,7

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB
(prosinec): oCekavani trhu: 38, predchozi
hodnota: 38

Akciovy vyhled

V pondéli rano futures kontrakty pfidavaji, pro zamofi +0,2 % a
evropské naznaCuji kladné otevieni +0,4 %. Je to urditd
korekce predevsim pate¢niho poklesu na Wall Street (SP500 -1
%), kdy se nedafilo predevsim technologickym akciim.
PokraCoval totiz opatrny sentiment kolem AI souvisejici s
rostoucimi vydaji na umélou inteligenci. V Asii mirné klesly
inské indexy poté, co nejnovéjsi (daje ukazaly nejslabsi rlist
maloobchodnich trzeb od covidu. Tento tyden bude na makro
idaje bohatsi, z USA budou proudit se zpozdénim kvli uzavieni
Urad@i, data o nezaméstnanosti a inflaci. V Berliné pokracuje
druhy den rozhovorl mezi Ukrajinou a USA o mirovém planu
zaméfeném na ukonceni ruské invaze. Zelenskij signalizoval, ze
Ukrajina by mohla ustoupit od svého cile vstupu do NATO,
pokud dosahne bezpecnostnich dohod s USA a dalsimi zemémi.
Prahu drZel v zavéru tydne v kladnych Grovnich rdst VIGu (+5,9
%). Zde budeme sledovat zfejmé urcitou ztratu ,momenta" u
akcii pojistovny. Celkové Cekdme v Praze nevyrazny vyvoj
indexu.

Nasdaq 100 25249,25 0,14
DJIA 48609 0,28
S&P 500 6845,5 0,22
DAX 24312 0,39

Euro Stoxx 50 5746 0,31

Nikkei 225 50168,11 -1,31
Shanghai Composite 3867,92 -0,55
Hang Sen 25625,85 -1,35

Nasdaq Composite 23195,17 -1,69
S&P 500 6827,41 -1,07
Dow Jones Ind. Avg. 48458,05 -0,51

EUR/USD 1,1728 -0,10
EUR/CZK 24,287 0,14
USD/CzZK 20,707 0,28

USD/JPY 155,23 -0,37

Zlato 4357,3 1,07
Ropa 57,53 0,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se sice bez vyrazngjsi aktivity a jiz v
predvanocni naladé, ale presto pomalu Splhd nahoru. Index
PX dnes zakoncil obchodovani +0,3 % vySe na 2569 bodech,
coz je dalsi rekord. Pouze akcie Komercni banky registrovaly
objem pres 100 mil. K¢ (187 mil. KE). Titul ale zéstal pod
tlakem a KB ztratila -1 % na 1138 KC. Jesté hlfe dnes
dopadla Erste (-1,8 %), kde se vybiraly zisky po rdstech k
maxim{m. Moneta pak ztratila jen kosmeticky na 188,60 K¢ (-
0,1 %). Banky tedy z dnesniho pozitivniho sentimentu v
Evropé priliS nevytézily, pravdou vsak je, Ze sektor zacal
ztracet odpoledne i v okoli (napf. DBK -3 %). Vyjimkou z
finan¢niho sektoru byla pojistovna VIG (+5,9 %), ktera
navazala na predchozi momentum se zavérem na 1434 K¢. V
kladnych Cislech jesté zakonCily Kofola (+0,5 %), Doosan
(40,25 %). Drobné poklesy byly k vidéni na CEZu (-0,2 %) a
COIT CZ (-0,15%).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 0,45 % a uzaviel na 24186,49 b. Mezi
tahouny dnesniho poklesu patfi akcie spolec¢nosti Siemens
Energy (-4,3 %), Deutsche Bank (-3,1 %) a Commerzbank (-
2,3 %). Pozitivni trend sledovaly naopak akciové tituly Adidas
(+2,0 %), E.ON (+1,8 %) a Brenntag (+1,5 %). Evropsky
index STOXX 600 dnes, stejné jako DAX, oslabuje a to o 0,40
%. Klesajici sektory v tomto indexu jsou IT (-1,33 %), energie
(-0,67 %) a finance (-0,6 %). Pozitivné naladény dnes
zakonCuji sektor utilit (+0,68 %), zbytné spotieby (+0,24 %)
a komunikacnich sluzeb (+0,16 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Po zbytek vecera se jiz zadsadni zména trendu neudala. Investofi jiz prerusili vyprodeje, nebot’ vyrazny pokles lakal kupce. Presto indexy
konci vyrazné v Cerveném, v popredi technologicky NASDAQ, ktery odepsal -1,91 %. Tizily ho prevazné spolecnosti, které ve velkém
investuji do umélé inteligence. Napriklad spole¢nost AMD odepsala vyraznych -4,81 % zatimco obecnéji zaméfeny Apple pridal
symbolickych 0,09 %.

Spolec¢nost Warner Bros zakonCil den v zeleném a uzaviela +1,66 %. Rist jejich akcii v poslednich mésicich byl enormni a vSe zpdsobily
nabidky na jeji odkup. Tahanice mezi Netflixem a Paramountem vyhnaly jeji akcie na neskuteénych 30 dolardl. Zde se nachazi téz nejvyssi
nabidka predlozena Paramountem.

Broadcom po vysledcich rozsifil svou ztratu a zakoncil hluboko v Cervenych cislech (-11,44 %).

Zlato nakonec konci mirné v zelenych cislech a pridava 0,4 %. Stfibru se jiz nepodafilo po odpolednim propadu dostat vyse a konéi -3,82
%. Ropa nakonec odepsala mirnych -0,19 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




