23. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Index spotfebitelské divéry (prosinec):
oCekavani trhu: 111,2, predchozi hodnota:
111,7

. 09:00 Spotrebitelska a podnikatelska dlvéra
(prosinec): ocekavani trhu: 102,1, pfedchozi
hodnota: 101,9

. 09:00 Podnikatelskd  dfivéra  (prosinec):
ocekavani trhu: 100,1, predchozi hodnota: 99,9

USA:

. 14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (3Q -
druhy, predbézny): ocekavani trhu: 3,2 %,
predchozi hodnota: 3,8 %

. 14:30 Osobni spotfeba (3Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi
hodnota: 2,5 %

. 14:30 Deflator HDP (3Q - druhy, pfedbézny):
ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,1
%

. 14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby
(fijen - predbézny): ocekavani trhu: -1,5 %,
predchozi hodnota: 0,5 %

. 14:30 Zakézky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (fijen - predbézny): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,9 %

. 15:15 Pr@myslova produkce (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1
%

. 15:15 Vyuziti kapacit (listopad): ocekavani trhu:
75,9 %, predchozi hodnota: 75,9 %

. 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského
Fedu (prosinec): o¢ekavani trhu: -10, pfedchozi
hodnota: -15

. 16:00 Spotfebitelska ddvéra podle Conference
Board (prosinec): oCekavani trhu: 91,
predchozi hodnota: 88,7

Akciovy vyhled

Evropa pfed dnesnim openem indikuje nevyrazny pohyb do
strany, v Asii se pfes noc obchodovalo pfevazné v zeleném po
vzoru Wall Street (+0,64 %). Dafilo se technologickym titul&im
a bankam, pozitivni smér véera nabrala také krypto aktiva, ta
jsou vSak dnes jiz opét plosné v Ustupu. Navzdory svatecni
naladé dnes v US cekdme marko data o HDP a osobni spotiebé,
nelze tedy vyloucit zvySenou volatilitu v odpolednich hodinach.
V US je zitra zkracena seance, ve Ctvrtek pak bude zavieno
kv@li Vanocim. Na komoditach prfetrvdvd momentum, kdyz
zlato i stfibro znovu prepsaly historickd maxima, ropa (WTI)
navysila na 58 USD/barel, na pozadi aktualniho déni ve
Venezuele. Novo Nordisk v US ziskal od FDA povoleni k prodeji
léku na hubnuti Wegovy, na Tradegate akcie prudce pfipisuji
pres 10 %. Prazska burza vera navazala na predchozi rlist a
PX posilil na 2666 bodd, dafilo se akciim Colt, které jesté tézily
z dozvukd o kontraktu s némeckou armadou, dnes by se
doméaci seance méla nést hlavné ve znameni technického
obchodovani bez zasadnich impulsi, pfi€em? hlavni pozornost
pravdépodobné zlistane na bankach a CEZu v ndavaznosti na
vyvoj zahrani¢niho sentimentu.

Nasdaq 100 25672 -0,08
DJIA 48659 -0,06
S&P 500 6925,25 -0,07
DAX 24468 0,00

Euro Stoxx 50 5769 -0,03

Nikkei 225 50412,87 0,02
Shanghai Composite 3919,98 0,07
Hang Sen: 25748,83 -0,21

Nasdaq Composite 23428,83 0,52
S&P 500 6878,49 0,64
Dow Jones Ind. Avg. 48362,68 0,47

EUR/USD 1,1773 0,11
EUR/CZK 24,328 0,06
USD/CzZK 20,653 -0,05

USD/JPY 155,97 -0,69

Zlato 4498,8 1,06
Ropa 57,7 -0,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly prevazné v
kladnych Ccislech, v cerveném zakoncily po zavérecné aukci
pouze akcie Moneta (-0,62 %) a Erste (-0,45 %). Komercni
banka na rozdil od zbyvajicich bankovnich titull pfipsala 0,87
% k 1166 KC s obratem lehce nad 100 mil. KE. Béhem
dnesniho dne se dafilo také akciim Gevorkyan (+0,65 %) a
VIG (+1,52 %), co do objem( v3ak s celkovymi téméF 6 mil.
K¢ Slo o méné vyrazné tituly. Dominovaly akcie Colt (+3,21
%), které pripisovaly po pate¢nim oznameni o ziskaném
kontraktu s némeckou armadou na dodavku zbrani, akcie
uzaviely na 740 KC, Celkové byly dnes obchodni objemy
podpriimérné, akcie CEZ (+0,46 %) s 99 mil. KC uzavrely pri
1301 KC, posilovaly dale akcie Kofola (+0,62 %), Doosan
Power (+0,37 %) a Philip Morris (+0,22 %). Index PX navysil
00,45 %.
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Némecko

Némecké akcie meérené indexem DAX uzaviely pondélni
obchodovani mirnym poklesem o 0,02 % na 24 283,97 b.
Dnes se darilo akciim polovodicové spolecnosti Infineon
Technologies (+2,4 %), e-commerce spolecnosti Zalando
(+1,2 %) a zdravotnické spoleCnosti Fresenius Medical Care
(+1,1 %). Naopak oslabovaly akcie vyrobce leteckych motord
MTU Aero Engines (-1,2 %), agrochemické a farmaceutické
spolecnosti Bayer (-1,2 %) a energetické spolecnosti E.ON (-
1,2 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 mirné
oslabuje o 0,13 % na 586,75 b. Sektorové se zde daii
energiim (+0,6 %), zakladnim materialdm (+0,34 %) a
nemovitostem (+0,26 %). Nejvice oslabuji sektory nezbytné
spotieby (-1,08 %), utilit (-0,93 %) a zdravotni péce (-0,28
%).
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USA

Americké akciové indexy uzavrely pondélni seanci v kladnych Cislech v cele se Sirsim indexem S&P500 (+0,64 %). Technologicky index
Nasdaq pridal 0,52 % a tradicni index Dow Jones 0,47 %.

Na trzich je patrny pfiznivy sentiment po reportovanych inflacnich datech v minulém tydnu, nahravajici americkému Fedu k dfivéjsimu
sniZeni rokovych sazeb, Trhy soucasné kvitovaly zpravy predniho vyrobce AI ¢ipd, spol. Nvidia (NVDA +1,5 %), ohledné zéméru zahajeni
dodavek c¢ipl H200 do Ciny do poloviny Gnora 2026, tedy jesté pred tamnim novym rokem. Trumpova administrativa export@im jiz dala
zelenou, nyni se ¢eka na schvaleni ¢inskych Gradd.

Soucasna trzni konstelace tak méze nahravat pozitivnimu vyvoji v zavéru roku s moznosti testovani pfedchozich maxim. Nejblize k nim ma
Sirsi index S&P500, ktery doposud nejvySe uzaviel na 6901 bodech. Slabsi dolar tomuto vyvoji napomahd a ani na tomto poli nelze v
brzkém obdobi vyloudit pFiblizeni zafijovym minimdm (1,1866 EUR/USD).

Vedle pozitivniho vyvoje na akciovych trzich se dafilo také drahym kov@m, které opétovné lamaly rekordy. Zlato pfidalo 2,4 % se
zavérem na 4442 USD/oz, stribro zpevnilo o témér 2,7 % a uzavrelo nadohled 69 USD/oz. Dluhopisy uzaviely s mirnymi ztratami naptic
splatnostmi. V energetickém sektoru se dafilo ropé, ktera posilila 0 2,4 % na 57,9 USD/barel, zemni plyn nakonec uzaviel s Cervenou
nulou na 3,98 USD/mmbtu. VSechny segmenty indexu S&P500 zpevnily vyjma producentd zbytnych statkd (-0,4 %). Nejlépe si vedly
vyrobci zakladnich materiald (+1,3 %), nasledované bankami (+1,1 %). V ¢ele korporatniho Zebficku v ramci S&P500 dnes stal predni
vyrobce fotovoltaickych panell First Solar (FSLR +6,6 %) po oznameni Alphabetu (GOOG / GOOGL) o prevzeti spol. Intersect Power,
vyznamného odbératele FSLR, za 4,75 mld. USD. Titul logicky obdrzel nékolikeré zvysSeni cilovych cen od analytikd a posunul se k
mnohaletym maximlm. Mezi porazenymi byly dnes akcie elektrarenské spol. Dominion Energy (D -4 %) po pozastaveni péti velkych
offshore vétrnych projektd v USA ze strany Trumpovy administrativy z ,bezpecnostnich dfivod@". Mezi nimi figuruje i Coastal Virginia
Offshore Wind, coz je kli¢ovy riistovy projekt Dominionu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




