6. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Obchodni bilance v néarodnim pojeti
(listopad): ocekavani trhu: 30,6 mid., predchozi
hodnota: 26,0 mid.

. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (prosinec):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -232,4 mid.

Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (prosinec - konecny): ocekavani trhu: 52,6,
predchozi hodnota: 52,6

. 09:55 Index nakupnich manazerf PMI - kompozitni
(HCOB) (prosinec - konecny): o¢ekavani trhu: 51,5,
predchozi hodnota: 51,5

. 14:00 CPI (m-m) (prosinec - predbézny): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,2 %

. 14:00 CPI (y-y) (prosinec - pfedbézny): ocekavani
trhu: 2,1 %, predchozi hodnota: 2,3 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (prosinec
- predbézny): oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: -0,5 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (prosinec -
predbézny): ofekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 2,6 %

Eurozona:

. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach
(HCOB) (prosinec - konecny): o¢ekavani trhu: 52,6,
predchozi hodnota: 52,6

. 10:00 Index nakupnich manazerti PMI - kompozitni
(HCOB) (prosinec - kone¢ny): o¢ekavani trhu: 51,9,
predchozi hodnota: 51,9

USA:

. 15:45 Index nakupnich manaZerdl PMI ve sluzbach
(S&P Global) (prosinec - konecny): ocekavani trhu:
52,9, pfedchozi hodnota: 52,9

. 15:45 Index nakupnich manazer PMI - kompozitni
(S&P Global) (prosinec - konecny): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 53

Akciovy vyhled

Investori se zacatkem roku 2026 obraceji k regionalnim akciim,
lakaji je atraktivnéjsi ocenéni a silnéjsi rlistové vyhlidky. Asie
dnes v noci poskocila pfes +1 % vzhlru, Hong Kong pfidal
+1,5 %, akcie v Pekingu mifi k nejvy$Simu uzavieni od roku
2015. Rostou i zamorské futures (+0,15 %) a kolem +0,3 %
vy$e naznacuji futures kontrakty Gvodni réisty v Evropé. Vera
pritom index SP500 posilil +0,6 % na 6902 bodl a némecky
DAX rostl +1,3 % na nova maxima. NVDA oznamila, Zze dlouho
oCekavané produkty Rubin pro datova centra se blizi k uvedeni
na trh v tomto roce. Intel pfedvedl notebooky zalozené na
procesorech s novym designem. Zatim nezastavitelny pohyb
vzhlru predvédi ceny médi (+3 % a prekonaly pondélni rekord
nad 13000 USD za tunu). V Praze index PX v pondéli pfidal
+0,5 % na 2714 bodd. Nad +1 % posilovala KB, Erste se zkousi
usazovat nad 2500 K¢ a diky uzavfeni ve Vidni na 2540 K¢ Ize
Cekat i dnes jeji rdst. CEZ posilil nad 1300 K¢ (+0,5 %), viada
schvalila programové prohlaseni, ve kterém chce provést odkup
minorit. I technicky by mohl titul dale posilovat.

Nasdaq 100 25656,25 0,31
DJIA 49238 0,02
S&P 500 6954,5 0,15
DAX 25052 0,20

Euro Stoxx 50 5945 0,07

Nikkei 225 52518,08 1,32
Shanghai Composite 4083,67 1,50
Hang Sen 26716,94 1,40

Nasdaq Composite 23395,82 0,69
S&P 500 6902,05 0,64
Dow Jones Ind. Avg. 48977,18 1,23

EUR/USD 1,1734 0,12
EUR/CZK 24,191 0,05
USD/CzZK 20,616 0,01

USD/JPY 156,26 -0,08

Zlato 4473 0,48
Ropa 57,84 -0,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v (vodni seanci nového tydne rostly,
nejvetsi obchodni objemy jsme sledovali na akciich CEZ (pres
200 mil. K&), s konecnym ziskem 0,46 % zakonCily akcie u
ceny 1301 KE& Trhy dnes osvézila zprava o schvaleni
programového prohlaSeni nové vlady, jehoZ soucasti je mimo
jiné bod k odkupu CEZU, akcie zakoncily pfi lokalnim vrsku v
okoli 1300 K¢. V poradi se déle dafilo bankovnim titultim,
kdyz napriklad posilovaly akcie Komer¢ni banka (+1,1 %),
Erste (+0,88 %) a Moneta (+0,1 %). V poradi dale
pripisovaly akcie Colt (+0,54 %), Philip Morris (+0,43 %) a
VIG (+0,12 %). V cervenych Cislech po zavérecné aukci
uzaviely akcie Kofola (-2,69 %), Gevorkyan (-1,64 %) a
Doosan Power (-0,48 %).

11:18

12:18

PX (pfedchozi den)

13:18

14:19

15119

2720

2710

2700

2690
16:36

Némecko

Némecké akcie méfené indexem DAX uzavrely jiz patou seanci v fadé v
zelenych Cislech, kdyz index vzrostl 0 1,34 % na 24 868,69 b. Vyrazné
se darilo akciim zbrojafe Rheinmetall (+9,4 %), ktery oznamil, ze
némeckd armada prodlouzila objednavku munice pro sva bojova
vozidla Puma. Hodnota tohoto prodlouZeni kontraktu dosahuje nékolika
stovek milion& USD. Réstu podle Bloombergu prispivala i geopoliticka
rizika vyvolana zajetim venezuelského prezidenta Nicoldse Madura
Spojenymi staty. Darfilo se také akciim polovodiCové spolecnosti
Infineon Technologies (+4,3 %) a Siemens Energy (+3,9 %).
Oslabovaly naopak automobilky Volkswagen (-2,9 %), BMW (-2,8 %) a
holding Porsche Automobil Holding (-2,7 %). Celoevropsky index
STOXX Europe 600 zaznamenava rist o0 0,94 % na 601,76 b. a mifi tak
k druhé rdstové seanci tohoto roku. Sektorové se nejvice dafi IT
(+4,14 %), ktery tahne vyrobce litografickych zafizeni ASML (+6,8 %)
poté, co analytici z Bernstein navysili investicni doporuceni ze stupné
.market perform" na ,outperform". Cilovou cenu navysili z 800 na 1
300 EUR. Dafi se také sektorm primyslu (+2,26 %) a financi (+0,9
%). Oslabuji sektory nezbytné spotfeby (-1,61 %), zdravotni péce (-
0,24 %) a komunikacnich sluzeb (-0,22 %).
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USA

Americké akciové indexy ukoncily pondélni seanci v kladném teritoriu. Tradicni index Dow Jones (+1,23 %) posunul své zavéerecné
maximum tésné pod hladinu 49 tis. bod{, nad kterou béhem dne kratce nahlédl. Technologicky Nasdaq uzavrel silnéjsi o bezmala 0,7 %,
Sirsi index S&P500 zpevnil 0 0,64 %. Vysoké zisky registroval financni (+2,2 %) a energeticky (+2,7 %) sektor. Trh hodnotil pozitivné
vikendovy kontroverzni krok v podobé vojenského zajeti venezuelského prezidenta, N. Madura, americkymi silami ve Venezuele. Zejména
pak prave pro americké ropné spolecnosti, jimz se v pripadé zmény tamniho rezimu mohou opétovné oteviit vratka k venezuelské ropé.
Zasoby ¢erného zlata patfi k nejvétsim na svété, presto se tézba v uplynulych letech vyznamné snizila v ddsledku mezinarodnich sankgi i
podinvestovanosti odvétvi. A investori vétii mozny zvrat trendu. Na historickd maxima zamifily pfedni banky — Goldman Sachs (GS +3,7
%) Ci JPMorgan Chase (JPM +2,6 %). V pokracujicim geopolitickém napéti solidné posilily také zbrojarské firmy Lockheed Martin (LMT
+2,9 %) Ci General Dynamics (GD +3,5 %). Vyraznéji dnes naopak ztracely utility (-1,2 %). Pfiznivy sentiment byl podporen i horsi
(47,9b.) nez ocekavanou (49,3b.) hodnotou indexu nakupnich manazerd ve vyrobég, posilujici tezi pokracujiciho snizovani trokovych sazeb
v letosnim roce. Aktualné jsou ocekavany minimalné 2 ,cuty". V tomto ohledu budou v patek ostre sledovand prosincova data z trhu prace
(nezaméstnanost / poCet nové vytvorenych mist). Dnes se dafilo i dalsim tfidam aktiv. Posilily drahé kovy, dluhopisy, stejné tak hlavni
kryptomény. Zlato posililo 0 2,6 % na 4444 USD/oz, sttfibro dokonce o 5,2 % na 76,36 USD/oz. Dluhopisy rostly napri¢ splatnostmi,
predevsim se dafilo kratSim maturitam. Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 4,15 % (vs. 4,19 % v patek). V Cele korporatnich
rlist S&P500 konstituent(l se dafilo energetickym spole¢nostem — od budovateld ropné infrastruktury po tézafe a rafinérské firmy. Do
nejlepsi pétky se probojovala ale i kryptoménova burza Coinbase (COIN +7,8 %) po zvyseném doporuceni na ,buy" od Goldman Sachs.
Jednoznacné nejvétsim porazenym byl dnes smluvni vyrobce elektroniky a komponent pro jiné znacky , spol. Jabil (JBL -7,1 %) po
oznameni o prevzeti spol. Hanley Energy Group, zajistujici power/energy management pro datova centra, a to za 725 mil. USD v
hotovosti + pfipadny doplatek az ve vysi 58 mil. USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




