7. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 CPI (m-m) (prosinec - predbézny): ocekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -0,3 %
. 09:00 CPI (y-y) (prosinec - predbézny): ocekavani trhu:
2,3 %, pfedchozi hodnota: 2,1 %
. 10:00 Devizové rezervy (prosinec): ocekavani trhu: --,
pfedchozi hodnota: $172,6 mlid.
Némecko:
. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (listopad): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,3 %
. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezénniho ocisténi)
(y-y) (listopad): ocCekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 1,3 %
. 09:55 Zména poltu nezaméstnanych (prosinec):
ocekavani trhu: 5,0 tis., pfedchozi hodnota: 1,0 tis.

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné ocisténo)
(prosinec): ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota:
6,3 %
Eurozoéna:

. 11:00 CPI (m-m) (prosinec - predbézny): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,3 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec - predbézny):
ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

. 11:00 CPI odhad (y-y) (prosinec - predbézny):
ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 2,1 %

. 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (2. ledna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: --

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (prosinec): ocekavani
trhu: 50 tis., predchozi hodnota: -32 tis.

. 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (listopad): ocekavani
trhu: 7600 tis., pfedchozi hodnota: 7670 tis.

. 16:00 Prlimyslové objednavky (Fijen): ocekavani trhu: -
1,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 16:00 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby (Fijen -
konecny): ocekavani trhu: -2,2 %, pfedchozi hodnota: -
2,2%

. 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
(fijen - konecny): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,5 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (2. ledna):
ocekavani trhu: -660 tis., predchozi hodnota: -1934 tis.

Akciovy vyhled

Po dvou sviznych posilenich, ztratil rdst akcii v Asii na sile,
regionalni MSCI Asia index oslabil -0,5 %. Japonské akcie se
obchodovaly v zaporu (-1 %) poté, co Cina zavedla kontroly na
vyvoz do zemé. V aktudlnim sentimentu proto naznacuji
zamorské futures nevyrazné otevieni americkych indexd a
rovnéz vlazny zacCatek pro Evropu. Ceny komodit tentokrat
klesaji (platina -7 %, stfibro -3,3 %), ropa typu WTI se
obchoduje dale v zaporu na 56 USD (-1,5 %). Trump uvedl, Ze
Venezuela predd USA aZ 50 mil. bareld ropy. Tentokrat
registrujeme vyraznéjsi zprdvu i v Praze, Strnadova CSG
zvazuje, Ze uvede na burzu 15 %. Firma by tim ziskala zdroje
na dalsi fize a akvizice, pfipadny Upis akcii IPO by se zfejmé
uskutecnil v Amsterdamu a nasledné by se akcie obchodovaly v
Praze. Index PX vCera poskoCil dale vzhlru +1 % na 2743
bodt. Po rlistu nad metu 1300 K& se podle ocekavani dafilo
CEZu (+1,8 %), ale silny zavér méla také KB (+1,6 %). Erste
naopak silnéjsi otevieni nepotvrdila a uzavirala zpét na 2520 K¢.
Dnes bychom na domacim trhu ¢ekali spiSe konsolidaci a lokalni
vybirani zisk{.

Nasdaq 100 25770,75 -0,20
DJIA 49765 0,09
S&P 500 6982 -0,08
DAX 25130 0,36

Euro Stoxx 50 5962 0,18

Nikkei 225 51961,98 -1,06
Shanghai Composite 4085,77 0,05
Hang Sen: 26427,76 -1,06

Nasdaq Composite 23547,17 0,65
S&P 500 6944,82 0,62
Dow Jones Ind. Avg. 49462,08 0,99

EUR/USD 1,1682 -0,04
EUR/CZK 24,185 0,12
USD/CzZK 20,701 0,16

USD/JPY 156,46 -0,10

Zlato 4464 -0,71
Ropa 56,15 -1,39

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes plosné rostly, v Cele staly akcie
Kofola (+2,13 %), které uzaviely pfi 480 KC, v pofadi pak
solidné pripisovaly akcie Philip Morris (+1,83 %), CEZ (+1,77
%), Komercni banka (+1,6 %), Doosan Power (+1,44 %),
Moneta (+1,14 %), VIG (+0,98 %) ¢i Gevorkyan (+0,83 %).
V (vodnich hodinach jsme vidéli zvySené objemy na akciich
Komer¢ni banka a CEZ, v zavéru dne kondi tituly s celkovym
obratem 229 mil. K¢, respektive 373 mil. K¢ Technicky CEZ
prekonal lokalni Groven 1300 K¢, kterd v poslednich tydnech
nepustila cenu vysSe. Akcie Erste uzaviely se symbolickym
ziskem 0,04 % pfi 2516 KC. V cerveném uzavrely akcie Colt (-
0,13 %). Index PX pripsal 1,08 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX uzaviel Gterni obchodovani mirnym rlistem o 0,07 %.
Nejvice se dnes dafilo akciim vyrobce nakladnich automobilé a
autobus@ Daimler Truck Holding (+ 5,3 %). V Severni Americe byly
zvefejnény data objednavek kamiond tfidy 8, které v prosinci podle
predbéznych dat mezirotné vzrostly o 32 %. Posilily také akcie
polovodicové spolecnosti Infineon Technologies (+4,8 %). Analytici z
Bank of America navysili cilovou cenu pro akcie z 42 na 46 EUR se
stalym doporucenim ,buy". V uplynulé seanci se dafilo také akciim
spolecnosti Qiagen (+3,2 %). Naopak nejvétsi pokles zaznamenaly
akcie Adidas (-4,2 %). Analytici z Bank of America pristoupili ke snizeni
investi¢niho doporuceni. Banka oCekava navrat k jednocifernému ristu
a uvadi, ze zajem investorll o sektor sportovniho zboZi opada.
Investiéni doporuceni snizili na ,underperform® z plvodniho ,buy" a
cilovou cenu snizili z 213 na 160 EUR. Ztracely dnes také akcie
Hannover Rueck (-2,6 %) a SAP (-2,0 %). Pokles o 0,68 %
zaznamenaly akcie spole¢nosti Brenntag. Analyticka Annelies
Vermeulen z Morgan Stanley pristoupila ke snizeni doporuceni na
Lunderweight* z plvodniho ,equal-weight". Cilovou cenu nastavila na
50 EUR. Evropsky index STOXX600 uzavrel také v kladném teritoriu,
kdyz posilil 0 0,58 %. Nejvice rostly sektory zdravotni péce (+2,98 %),
materiald (+1,23 %) a utilit (+1,12 %). Na opacné strané staly sektory
energii (-0,35 %) a financi (-0,32 %).
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USA

V (terni seanci se americké indexy drzi v zelenych Grovnich a index Dow Jones je na historickém rekordu a pfidava po véerejsi rlistové seanci dnes
0,99 % a také Sirsi index SP 500 se posouva vys o 0,62 %. Investofi pozorné sleduji vyvoj situace ve Venezuele a vesmeés vsadili na to, Ze politicka
transformace by nakonec mohla otevrit rozsahlé venezuelské zasoby ropy zvySenym investicim a produkci, coz by potencialné mohlo prospét
americkym ropnym spolecnostem se stavajicimi regionalnimi znalostmi. Prezident Donald Trump uvedl, Ze USA budou dohliZet na transformaci ve
Venezuele, a vyzval americké energetické spolecnosti, aby sehraly vedouci roli v obnové ropného sektoru zemé. Trump uved|, Ze americké firmy maji
odborné znalosti k obnoveni vyrobni kapacity a stabilizaci produkce v tomto ¢lenovi OPEC. Investori se také sousttedi na zverejnéni zpravy o
zameéstnanosti v USA za prosinec v patek, coz je klicovy test pro trhy poté, co neddvna data naznacila ochlazujici dynamiku trhu préce. Podle nézoru
analytikd se ocekava, ze zprava bude hrat ddlezitou roli pfi formovani ocekavani ohledné snizovani Urokovych sazeb pozdéji v tomto roce. Dolar na
paru s eurem mirné posiluje 0 0,25 % tj. 1,1692 USD/EUR. V centru zajmu investord je také lehka ropa WTI, ktera po predchozim rdstu mirné koriguje
0 -2,2 % a dostava se k Urovni 57 USD/barel. Po predchozim réistu v sektoru tézby ropy, dnes koriguji nebo se vybiraji zisky u akcii ropného obra
Exxon Mobil ( XOM ) -2,7 % a podobné jsou na tom akcie Marathonu Petroleum ( MPC ) -2,2 % a 0,9 % obrétily do kladnych akcie tézare

Baker Hughes ( BKR ) a také akcie Occidental Petroleum ( OXY ) se drzi v kladnych se ziskem vice nez 1,3 %. Po predchozim cca 10% rlstu dnes
koriguji akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézni techniky Schlumbergeru ( SLB ) o necelych 0,2 % a vice ztraci po pfedchozim silném réstu
akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) cca -3,3 %. Na rostouci viné se nachazi zluty kov, ktery zaznamenava rekordni Urovné a dnes
pridava 1,1 % a zlato se tak dostava k urovni 4 501 USD/Troy. unci. tato situace nahrava do karet akciim v tézebnim sektoru zlata a tak akcie
nejvétsiho kanadského tézare zlata Barrick Mining ( B') pridavaji vice nez 4 % a také akcie amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) si dnes
pripisuji zisk na trzni cené cca 5,1 % a za zminku stoji také akcie zndmého tézare Eldorado Gold ( EGO ), které se posouvaji vys o vice nez 3,7 %.

Z indexu S&P 500 si dnes dobre vedou akcie tézare a zpracovatele lithia Albemarle ( ALB ) 8 % , kde analytici Jefferies zvysili cilovou cenu ze 152 USD
na 167 USD s doporucenim ,buy". Jesté Iépe jsou na tom akcie Sandisk Corp/DE ( SNDK ), které posiluji o solidnich 28 % a naopak se nedafi akciim
Trane Technologies ( TT ), které ztraci na trzni cené vice nez -2,6 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




