8. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Préimyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho ocisténi)
(listopad): ocekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: 1,1

%

. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (listopad): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 7,1 %

Némecko:

. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (listopad): ocekavani
trhu: -0,01, predchozi hodnota: 1,5 %

. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (oCiSténo o pocet
pracovnich dni) (listopad): ocekavani trhu: 2,9 %, predchozi
hodnota: -0,7 %

Eurozéna:

. 11:00 Spottebitelska diivéra (prosinec - konecny): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -14,6

. 11:00 Ekonomicka ddivéra (prosinec): ofekavani trhu: 97,1,
predchozi hodnota: 97

. 11:00 Dévéra v prlimyslu (prosinec): ofekavani trhu: -9,1,
predchozi hodnota: -9,3
. 11:00 Divéra ve sluzbach (prosinec): ofekavani trhu: 6,

predchozi hodnota: 5,7

. 11:00 PPI (m-m) (listopad): ocekavéani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

. 11:00 PPI (y-y) (listopad): ocekavani trhu: -1,7 %, predchozi
hodnota: -0,5 %

. 11:00 Mira nezaméstnanosti (listopad): ocekavani trhu: 6,4
%, predchozi hodnota: 6,4 %

USA:
. 13:30 Index propusténych zaméstnanci Challenger (y-y)
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 23,5 %
. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (3Q - predbézny):
ocekavani trhu: 0,05, predchozi hodnota: 3,3 %
. 14:30 Jednotkové naklady na praci (3Q - predbézny):
ocekavani trhu: 0, predchozi hodnota: 0,01
. 14:30 Nové zadosti 0 podporu v nezaméstnanosti (3. ledna):
ocekavani trhu: 212 tis., predchozi hodnota: 199 tis.
. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezameéstnanosti (27.
prosince): ofekavani trhu: 1900 tis., pfedchozi hodnota:
1866 tis.
. 14:30 Obchodni bilance (fijen): ocekavani trhu: -$58,5 mid.,
predchozi hodnota: -$52,8 mid.
. 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (fijen - konecny):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,5 %
. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (2. ledna): ocekavani
trhu: -109, pfedchozi hodnota: -38Akciovy vyhled
Akciovy vyhled

Po tfech dnech rlistu véera zaznamenala Wall Street mirny pokles (-
0,3 % SP200) a v zaporu se obchoduiji futures kontrakty pro zamofi i
ve Ctvrtek rano (-0,2 %). Evropa ve stfedu po vlazném zacétku na
indexech rostla (napf. DAX +0,9 %), ale vyvoj sektord byl smiSeny a
rlsty byly k vidéni hlavné v obranném sektoru (RHM a spol.). Dnes
rano to v Evropé vypada na nevyrazné otevfeni. V souvislosti s
obrannym sektorem (v USA) zaujala zprava, podle které Trump
prohlasil, Ze nedovoli v obranném sektoru dividendy a zpétné
odkupy. Akcie obrannych spole¢nosti nasledné prudce poklesly. Dalsi
zajimavou zpravou mize byt rozhodnuti Nejvyssiho soudu v USA o
osudu vétsiny cel D. Trumpa, které by se mohlo objevit v patek.
Sance o verdiktu, ze jsou nezakonné nejsou malé a bude zajimavé
sledovat, co by se délo, kdyZ by americkd administrativa prohrala.
Nizsi nez oCekdvana inflace v CR za prosinec (+2,1 % vs ocek. +2,3
%) i rlst zahranicnich dluhopist dale zved| ceny Ceskych dluhopisd.
Jejich vynosy tak klesly na 10 letech zpét pod 4,50 %. To mohlo
pomoci dividendovym titulim jako Moneta (+1,2 %). Na novych
maximech nad 1340 K¢ uzaviraly akcie CEZu (+1,6 %). Uvidime
tedy, jaka bude na soucasnych Grovnich ochota realizovat zisky.

Nasdaq 100 25759,75 -0,31
DJIA 49114 -0,25
S&P 500 6949,75 -0,19
DAX 25218 -0,07

Euro Stoxx 50 5933 -0,12

Nikkei 225 51117,26 -1,63
Shanghai Composite 4082,98 -0,07
Hang Sen: 26143,22 -1,19

Nasdaq Composite 23584,28 0,16
S&P 500 6920,93 -0,34
Dow Jones Ind. Avg. 48996,08 -0,94

EUR/USD 1,1678 0,04
EUR/CZK 24,266 0,02
USD/CzZK 20,779 -0,02
USD/JPY 156,53 -0,15

Zlato 4439,4 -0,52
Ropa 56,08 0,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly smiSen€, s
nejvetsim ziskem zakondily akcie CEZ (+1,59 %) s objemem
272 mil. K¢, v poradi se pak k psychologické hranici 200 K¢
priblizovaly akcie Moneta (+1,22 %), které zakondily pfi cené
198,4 K¢. Darilo se navic akciim Gevorkyan (+0,83 %), Colt
(+0,54 %) a Doosan Power (+0,24 %). V zapornych cislech
zakonCily akcie VIG (-1,21 %), Kofola (-1,04 %), Philip Morris
(-0,63 %), Komercni banka (-0,5 %) a Erste (-0,48 %). Index
PX zakonCil se ziskem 0,1 %.
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Némecko

Némecky index DAX zakoncCil stfede¢ni obchodovani ristem o
0,92 %. Nejvice index tahly akcie spolecnosti Rheinmetall
(+4,9 %), Zalando (+4,6 %). Darfilo se také spolecnosti
Siemens (+3,5 %), generalni feditel spolecnosti uved|, Ze vidi
potencial v moznych akvizicich v oblasti umélé inteligence,
biomediciny a softwaru pro fizeni provozu v tovarnach.
Naopak v zaporu uzavrely akcie Scout24 (-3,6 %). Spolecnost
informovala, Ze na vlastni Zadosti skonci k 28. Gnoru financni
feditel Dirk Schmelzer. Na jeho pozici byl jmenovan Martin
Mildner. Nedafilo se dnes také akciim Beiersdorf (-3,4 %).
Spolecnost Jefferies pristoupila ke snizeni cilové ceny z 99
EUR na 92 EUR. Doporuceni bylo ponechano na stupni ,hold".
Pokles 0 3,2 % zaznamenaly akcie Deutsche Boerse. Evropsky
index STOXX600 uzaviel na Cervené nule. Nejvice dnes
odepsaly sektory energii (-2,93 %), nezbytné spotfeby (-1,53
%) a financi (-1,47 %). Na opacné strané spektra uzavrely
sektory realit (+3,12 %), primyslu (+2,06 %) a utilit (+1,26
%).
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USA

Index S&P 500 odepisuje desetiny procenta. Nejvyssi ztraty zaznamenal sektor utilit a préimyslu. Naopak dafilo se sektoru zdravotnictvi.
Zdravotnictvi podrzelo i index Dow Jones, ktery ztratil téméF procento. Pouze nékolik jeho spolecnosti se udrzelo v zeleném pasmu na Cele
s Amgen (3.47 %) a Johnson & Johnson (1,32 %). Eli Lilly (4,14 %) je v pokrocilém jednani o akvizici biotechnologické spolecnosti Ventyx
Biosciences. Své portfolio by tak rozsifila o lécbu zanétlivych onemocnéni a cukrovky. Prezident Trump bude pozadovat po vyrobcich
zbrani rychlejsi vyrobu a nasledny servis a modernizaci. Pohrozil omezenim moznosti vyplaty dividend a program{i zpétného odkupu akcif.
Lockheed Martin uzavira nize o 4,82 % a General Dynamics odepisuje 4,18 %. Pocet volnych pracovnich pozic za listopad v USA klesl na
7,1 mil. Je to nejnizsi od zari 2024. V prosinci pribylo 41 tis novych pracovnich mist a zaméstnanost tak vzrostla méné, nez se ocekavalo.
Intel uzavira se ziskem 6,5 % po uvedeni svého nejnovéjsiho pokrocilého Cipu Core Ultra 3 ureného pro notebooky. JPMorgan (- 2,28 %)
prevezme vydavani kreditnich karet Apple Card od Apple (- 0,77 %) a nahradi tak dosavadniho partnera Goldman Sachs (- 1,51 %).
Snizeni analytického doporuceni z Buy na Hold s cilovou cenou USD 260 od Jefferies posila cenu First Solar nize o vic nez 10 %. Analytici
ocekavaji pomalejsi rist poptavky v roce 2026. Strategy pripisuje téméF 2,44 % po oznameni MSCI, Ze v (inorovém rebalancovani indexd
z nich nebude odebirat krypto spole¢nosti. Vedeni WBD (0,42 %) doporucilo akcionaiim odmitnout nabidku na prevzeti od Paramount
Skydance (- 1.04 %) a podporilo dfive oznamenou dohodu s Netflix (0,09 %). Alaska Airlines oznamila svoji historicky nejvyssi
objednavku letadel. U Boeingu si objednala 110 letadel. Akcie Boeing posiluji 0 0,75 %. Futures na ropu klesaji o 1,5 % pfi cené nad USD
56. US administrativa planuje snizeni sankci na Venezuelu a chce na trhu prodat 30-50 mil. bareld ropy z Venezuely a nasledné spravovat

takto ziskané finance. Rlistovou pauze si davaji drahé kovy. Zlato odepisuje 0,75 %, stfibro dnes ztraci 3,87 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




