13. ledna 2026

Ocekavané udalosti

CR:

. 09:00 Index importnich cen (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -4,5 %

. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -3,6 %

. 09:00 CPI (m-m) (prosinec - konecny):
ocekavani trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: -
0,3 %

. 09:00 CPI (y-y) (prosinec - konecny): ocekavani
trhu: 2,1 %, predchozi hodnota: 2,1 %

. 10:00 Bézny ucet platebni bilance (listopad):
ocekavani trhu: 8,95 mid., predchozi hodnota:
16,83 mid.

. 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(prosinec): ocekavani trhu: 99,5, predchozi
hodnota: 99

. 14:30 CPI (m-m) (prosinec): ocekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: --

. 14:30 CPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 2,7
%, predchozi hodnota: 2,7 %

. 16:00 Prodeje novych domi (Fijen): ocekavani
trhu: 715 tis., pfedchozi hodnota: --

. 16:00 Prodeje novych dom@ (m-m) (Fijen):
ocekavani trhu: -10,6 %, predchozi hodnota: --

Akciovy vyhled

Evropské trhy dnes dle indikaci futures oteviou v
poklidném modu spise pfi  mirmné kladnych
hodnotach. V  podobném  rozpolozeni  se
obchodovalo také véera v USA, japonsky Nikkei pak
pokracoval v rally, kdyzZ index pripsal i dnes az 3,2
%. V uvodnich hodinach stfedoevropského Casu
Cekame domaci finalni data o prosincové inflaci, ta
by vSak jiz neméla trh prekvapit, odpoledne
reportuji prosincovou inflaci USA, ta jiz vzhledem k
dosavadnim debatam o sniZovani sazeb mize
privést na trh zvySenou volatilitu, zvlasté pokud by
se vysledek vyrazné liSil od konsensu. V zamori
dnes zapocne vysledkova sezona, kterou odstartuje
JP Morgan, postupné se pridaji napriklad Citigroup,
Morgan Stanley aj. Tématem zdstdva (mimo
Gronsko, Kubu i Venezuelu) také zvysujici pnuti
mezi USA s Iranem, nové D. Trump pohrozil 25%
cly vici zemim, které s Irdnem obchoduji. V Praze
Cekame klidny open, CEZ se po dynamickém rlistu z
minulého tydne stabilizoval okolo 1360 K¢,
Komercni banka docCasné osciluje pri kulatych 1200
K¢ Pokud bude pfat sentiment, mlize se Moneta
pokusit opét atakovat 200 Kc.

Nasdaq 100 25915,25 -0,16
DJIA 49771 -0,08
S&P 500 7010,5 -0,09
DAX 25585 0,21
Euro Stoxx 50 6049 0,32

Nikkei 225 53549,16 3,10
Shanghai Composite 4138,76 -0,64
Hang Sen 26795,61 0,70

Nasdaq Composite 23733,90 0,26
S&P 500 6977,27 0,16
Dow Jones Ind. Avg. 49590,20 0,17

EUR/USD 1,1662 -0,04
EUR/CZK 24,275 0,09
UsD/CzK 20,807 0,07
USD/JPY 158,78 0,40

Zlato 4587,3 -0,59
Ropa 59,73 0,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zacala obchodovani v novém tydnu mirnym
poklesem. Index PX v pondéli ztratil -0,3 % na 2741 bodd.
Aktivita byla velmi poklidng, nad 100 mil. K¢ se v objemu
dostaly pouze akcie CEZu (112 mil. KE) a tésné pred témito
branami z{stala Erste (98 mil. K&). Zatimco na CEZu probéhla
korekce poslednich rlistd (-0,6 % na 1363 KE), Erste nakonec
uzavirala v kladném teritoriu (+0,4 %). Rlstové se jesté
prezentovaly akcie COLT CZ (+0,9 %) a Philip Morris CR (+1
%). Domaci banky lehce ztratily, kdyz KB koncila na 1203 K¢
(-0,3 %) a Moneta na 197 K¢ (-0,1 %). Nejvetsi zapor pak
Lutrzila® pojistovna VIG (-1,6 %).
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX (+0,57 %), na zacatku
tydne posilily. Vyraznéji vzrostly akcie zdravotnické
spolecnosti Fresenius Medical Care (+2,9 %). Analytik Harald
Hof z mwb research AG zvysil investi¢ni doporuceni pro akcie
na ,buy" z ,hod® a nastavil cilovou cenu na 47 EUR.
Pripisovaly rovnéz akcie Fresenius SE (+3 %) a Beiersdorf
(+3,1 %). Naopak Kklesly zejména akcie automobilek.
Mercedes (-1 %) loni prodal 168 800 pIné elektrickych vozd,
coz predstavuje mezirocni pokles o 9 %. Prodeje
elektromobil& BMW (-1,7 %) naopak vzrostly o 3,6 % na 442
072 vozl. Dodavky skupiny Volkswagen (-1,3 %) ve 4.
Ctvrtleti mezirocné klesly o 4,9 % na 2,38 milionu vozll, a to v
disledku silné konkurence v Ciné a cel v USA, uvedla
spolecnost. Evropsky index STOXX Europe 600 se obchoduje v
kladnych hodnotach. Dafi se predevsim sektorlim zakladnich
materidldl (+0,85 %), energii (+0,47 %) a primyslu (+0,41
%), zatimco pod tlakem jsou utility (-0,98 %), nemovitosti (-
0,42 %) a zdravotni péce (-0,25 %).
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USA

S&P 500 rozsifuje své historické maximum pfi rlistu o desetiny procenta. Sektorové uzaviraji poklesem finance, které reaguji na tlak
prezidenta na rocni snizeni Urokd z Uvérd kreditnich karet na 10 % a soucasnou praxi povazuje za okradani. Capital One Financial
odepisuje 6,4 %, American Express ztraci 4,26 %. Z bank citelné klesa Citigroup, kterd odepisuje necelé 3 %, JPMorgan, Wells Fargo a
Bank Of America odepisuji priblizné vic, nez 1 %. Sektor energii, ktery napjaté ocekava vyvoj ve Venezuele na pozadi aktualné pomérné
nizkych cen ropy, kterd se i nadale obchoduje pod hranici USD 60. Exxon Mobil klesa o 0,47 %. Vedeni spolecnosti predbézné vyhodnotilo
Venezuelu jako neinvestovatelny region. Prezident Trump se o vikendu nechal slySet, Ze zvazuje, jestli zde Exxon Mobil zahrnout do planu
na tézbu ropy. Chevron mirné posiluje o 0,14 %. Dafilo se nezbytné spotiebé, kterou tahl Walmart réistem o 3 % po oznameni spoluprace
s aplikaci Gemini od Google. Uzivatelé budou dostavat v ramci odpovédi odkazy na produkty Walmart a nakupovat je prostrednictvim
propojeni Uc¢td. Historické maximum podobnym réistem rozsifil i index Dow Jones, ve kterém rostla priblizné polovina titulG. Finanéni
feditel Duolingo Matt Skaruppa po témér Sesti letech odstoupi ze své funkce. Akcie spolecnosti reaguji poklesem o 8,45 %. Americké
ministerstvo spravedinosti vySetfuje $éfa FEDu Powella kv(li renovaci budov centralni banky. Powell to povazuje za Utok administrativy
kviili pomalému snizovani Grokovych sazeb. Zlato posiluje o 2,3 % jako bezpecny pristav pred obavou z politizaci FEDu. Futures kontrakt
se v prlibéhu obchodovani podaval za nové maximum nad USD 4640. Na nové historické maximum se podivala akcie Micron Technology
(0,21 %), ktera za posledni mésic posilila o necelou tretinu své hodnoty.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




