28. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 Spotfebitelska divéra GfK (Unor):
oCekavani  trhu:  -25,5,  predchozi

hodnota: -26,9
USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (23.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 14,1 %

e 16:30 Zména zadsob surové ropy podle
EIA (23. ledna): ocekavani trhu: -250 tis.,
predchozi hodnota: 3602 tis.

e  20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(horni mez) (28. ledna): oCekavani trhu:
3,75 %, predchozi hodnota: 3,75 %

e 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(doIni mez) (28. ledna): ocekavani trhu:
3,5 %, predchozi hodnota: 3,5 %

Akciovy vyhled

Technologické akcie ,vytlacily” pfes noc asijské
akcie vzhliru, USD se stabilizoval poté, co obavy z
nepredvidatelné politiky USA stacily jeho ménu na
nejnizsi Uroven za témér 4 roky (EUR/USD u 1,20).
Sentiment na USD nepfidal ani Trumplv uvolnény
tdn na dané téma. Zlato dosahlo rekordnich maxim
nad 5200 USD a od zacatku roku jiz pridalo cca +20
%, stfibro dokonce +60 %. Zamorské futures
naznacuji zisky +0,35 %, skupina SoftBank uvedla,
Ze jednd o investici 30 mid. USD do OpenAl.
Evropské indexy budou ziejmé otvirat stejné jako
véera bez vétsich zmén. Objednavky ASML ve 4Q
prekonaly odhady, naopak prodeje klicové modni
divize LVMH béhem vanocni sezény klesly. Prazska
burza vcera pfidala +1,5 % na 2783 bodl. K
nezastaveni jsou akcie Moneta (+4,2 %), jez se
obchodovaly prekvapivé nad 210 K¢. Rostla také KB
(+2,2 %) Ci Erste (+1,4 %). Naopak na zbrojafich
byla vidét ochota vybirat zisky (CSG -1,4 %, COLT
CZ -0,15 %). Z cenového pohledu nyni pod 1200 K&
vypadaji zajimave akcie CEZu.

Nasdaq 100 26312,25 0,92
DJIA 49193 0,07
S&P 500 7035,5 0,39
DAX 24997 -0,05
Euro Stoxx 50 6038 0,38

Nikkei 225 53358,71 0,05
Shanghai Composite 4151,24 0,27
Hang Sen: 27728,43 2,22

Nasdaq Composite 23817,10 0,91
S&P 500 6978,60 0,41
Dow Jones Ind. Avg. 49003,41 -0,83

EUR/USD 1,199 -0,42
EUR/CZK 24,229 0,07
USD/CzZK 20,193 0,49

USD/JPY 152,72 0,35

Zlato 5273,8 3,76
Ropa 62,15 0,08

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v Utery pokracovaly v rlstu, s
nejvetsim ziskem zakoncily bankovni tituly, nejlépe si vedly
akcie Moneta (+4,19 %), které uzavrely pfi 211,5 K¢. Akcie
Komeréni banka posilily 0 2,11 % na 1259 K¢ a Erste o 1,37
% na 2671 KC Celkem se na bankovnich titulech
zobchodovalo 420,5 mil. KE. Se ziskem zakoncily také akcie
Gevorkyan (+1,69 %), VIG (+0,88 %), Kofola (+0,84 %) Ci
Philip Morris (+0,1 %). V cervenych Cislech uzaviely akcie
CSG (-1,35 %), Doosan Power (-0,47 %) a Colt (-0,12 %).
Akcie CEZ uzaviely beze zmény pii 1195 KC s obratem 385
mil. K¢ Index PX pripsal 1,54 %.
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Némecko

Index Némecké akcie, mérené indexem DAX, béhem dnesni
seance oslabovaly. Spolecnosti Commerzbank byla ze strany
Barclays zvysena cilova cena z 25,5 na 30,4 EUR, investicni
doporuceni bylo ponechano na Equal weight. Akcie
Commerzbank pridaly 2,2 %. Dale posilovaly akcie
Rheinmetall (+3,3 %) a Fresenius (+3,0 %). Pokles naopak
sledovaly akcie GEA Group (-3,4 %), Deutsche Boerse (-2,8
%) a SAP (-2,7 %). Evropsky index STOXX Europe 600 se ke
konci seance vyviji pozitivné a pripisuje si 0,54 %. Mezi
rlistové sektory se Fadi sektor utilit (+1,20 %), IT (+1,17 %)
a financi (+1,06 %). Negativni rlstovou trajektorii sleduji
akcie v sektorech material@ (-0,32 %), zbytné spotfeby (-0,21
%) a nemovitosti (-0,17 %).
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USA

Ve Americké akciové indexy uzavrely se smiSenou bilanci. Ve ztraté koncil tradicni index Dow Jones (-0,83 %) pod tihou propadtl ve zdravotnickém sektoru
(UNH / HUM / CVS). Sirsi index S&P500 vykazal zisk 0,41 % a technologicky Nasdaq +0,91 %. Index S&P500 rostl popaté v fadé a dnesnim pohybem
opétovné prepsal historické tabulky a pFibliZil se psychologické meté 7000 bodd. Kvartalni vysledky technologickych hegemond patrné rozhodnou, zda nad tuto
hladinu nahlédne, ba dokonce se usadi. Ty zitra odstartuji Meta Platforms (META +0,1 %) a Tesla (TSLA -1 %), dalsi pak budou nasledovat v nadchazejicich
dnech. Zitra bude téZ sledovany vystup ze zasedani Fedu. Po prosincovém sniZeni sazeb se neceka dalsi rozvolfiovani ménové politiky. Fokus tak bude upfen
predevsim na vyhled. V tuto chvili je oCekavana stabilita sazeb po celé 1. pololeti. V3e ale bude pod taktovkou pfichozich makrodat, pfedevsim pak z trhu
prace a inflacni data. Ta dnesni — spotfebitelska dfivéra — prilis neoslnila, kdyz lednova hodnota klesla na nejnizsi Groven od r. 2014. Tradi¢ni index Dow Jones
dnes propadl pod tihou sektoru zdravotnictvi, kde hlavni protagonisti vykazaly dvojciferné ztraty v Cele s nejvétsi americkou pojistovnou UnitedHealth Group
(UNH -20 %). Ta zvefejnila sva kvartalni isla. Vyhled pro letosni rok sice zaostal za ocekavanim, trh ale predevsim reflektoval skromny vladni navrh plateb pro
soukromé plany Medicare v roce 2027, které by mély zaznamenat téméf nulovy rlist, zatimco analytici oCekavali zvySeni 0 4 — 6 %. O 20 % oslabila také
pojistovna Humana (HUM -21 %), CVS Health (CVS) pak odepsala pfes 15 %. SmiSenym vyvojem prosly také diuhopisy. Smisené koncily také dluhopisy.
Nejkratsi splatnosti lehce zpevnily, zatimco delsi maturity uzaviely slabsi, zejména nejdelsi splatnosti. Zivo bylo opétovné na trhu s drahymi kovy. Ty mohutné
zpevnily. Zlato pfidalo 3,2 % na 5180 USD/oz, stfibro dokonce 8,5 % se zavérem na 112,7 USD/oz. To vSe na pozadi oslabeni amerického dolaru, ktery na
paru s eurem pokofil psychologickou metu 1,2 EUR/USD se zavérem na 1,2044 EUR/USD (+1,4 %)! Ropa uzaviela silnéjsi o 3 % na 62,43 USD/barel, zemni
plyn nakonec oslabil 0 2,3 % na 6,65 USD/mmbtu. Ze sektorovych rlistli se nejvice dafilo informaénim technologiim (+1,4 %), nejhdife si naopak stal
zmiflovany segment zdravotnictvi, ktery klesl o 1,7 %. V ramci korporatnich pohybd na strané poklest zcela vybocovaly zmifiované zdravotni pojistovny, na
rlistové strané se naopak dafilo automobilce General Motors (GM +8,7 %) po solidnim ¢tvrtletnim reportu a pfedstaveném vyhledu. Jesté lépe si stéla
technologicka spol. Corning (GLW +16 %) po oznameni viceletého kontraktu s Metou na opticka vliakna/kabeldZ pro Al datova centra v hodnoté 6 mid. USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/319969-usa-spotrebitelska-duvera-podle-conference-board-v-lednu-na-84-5-b-pri-ocekavani-91-0-b
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/319951-unitedhealth-group-reportovala-za-4q-pojistovna-letos-predpovida-prvni-pokles-vynosu-od-roku-1989
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/319941-americka-vlada-navrhla-temer-nulovy-rust-plateb-pro-programy-medicare
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/319941-americka-vlada-navrhla-temer-nulovy-rust-plateb-pro-programy-medicare
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/319965-general-motors-reportovala-za-4q-a-zverejnila-rocni-vyhled-ocisteny-zisk-na-akcii-nad-ocekavanim

