30. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 HDP (g-q) (4Q - prvni, predbézny): otekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: 0,8 %
. 09:00 HDP (y-y) (4Q - prvni, predbézny): ocekavani trhu:
2,5 %, predchozi hodnota: 2,8 %
. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: --
, predchozi hodnota: 3,3 %
Némecko:
. 08:00 Index importnich cen (m-m) (prosinec): ocekavani
trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: 0,5 %
. 08:00 Index importnich cen (y-y) (prosinec): ocekavani trhu:
-2,6 %, predchozi hodnota: -1,9 %
. 09:55 Zména poctu nezaméstnanych (leden): ocekavani
trhu: 3,0 tis., predchozi hodnota: 3,0 tis.
. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezdnné ocisténo) (leden):
ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota: 6,3 %
. 10:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (4Q - predbézny):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0
. 10:00 HDP (bez sezonniho ocisténi) (y-y) (4Q - predbézny):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,3 %
. 10:00 HDP (oCisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3
%
. 14:00 CPI (m-m) (leden - predbézny): oekavani trhu: 0,
predchozi hodnota: 0
. 14:00 CPI (y-y) (leden - predbézny): ocekéavani trhu: 1,9 %,
predchozi hodnota: 1,8 %
. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (leden -
predbézny): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0,2
%
. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (leden -
predbézny): ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 2,0
%
Eurozéna:
. 11:00 HDP (sezonné ocisténo) (g-q) (4Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,4 %

. 11:00 Mira nezaméstnanosti (prosinec): ocekavani trhu: 6,3
%, predchozi hodnota: 6,3 %

. USA:

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (prosinec): ocekavani

trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (prosinec): ocekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec): ocekavani trhu:
2,8 %, predchozi hodnota: 3,0 %

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 2,9 %,
predchozi hodnota: 3,0 %

Akciovy vyhled

Zamoiské futures v patek rano padaji kolem -0,8 %. Sentiment
zhorsila zprava, ze D. Trump resp. jeho administrativa je pfipravena
jmenovat za nového $éfa FEDu Kevina Warshe. Ten je vnimam jako
Jjestrab®, tedy clovék, ktery md radéji pfisnéjsi ménovou politiku.
Kv(ili tomu roste USD a naopak padaji ceny kovi (stfibro -8 %, zlato
-4 %). Vybér vsak neni konecny a zajimavé by bylo, kdyz by Trump
timto jen testoval trhy. Kazdopadné béhem dne bychom se méli
dozvédét vysledek. Asie klesla -0,9 %, padaji také krypto mény. Po
zavéru obchodovani zverejnil lepsi Cisla Apple. SpaceX zvazuje
moznou fUzi s Tesla. Prazskd burza véera zaznamenala prvni pokles v
tomto tydnu, index PX ztratil -1,2 % na 2761 bod{l. Akcie Moneta
propadly -6 % na 203 K¢, ke konci dne zrychlily pohyb na jih také
akcie CSG (-4,7 %). Sentiment u zbrojafl mohly zhorsit zpravy o
udajném zastaveni Utokd Ruska na Ukrajinu na 1 tyden. Naopak CEZ
uzavrel nad 1200 K¢ (+0,5 %). Dnes bychom cekali volatilngjsi den u
bank.

Nasdaq 100 25697,75 -1,16
DJIA 48765 -0,82
S&P 500 6928,25 -0,92
DAX 24477 0,34

Euro Stoxx 50 5928 0,46

Nikkei 225 53322,85 -0,10
Shanghai Composite 4117,95 -0,96
Hang Sen 27391,9 -2,06

Nasdaq Composite 23685,12 -0,72
S&P 500 6969,01 -0,13
Dow Jones Ind. Avg. 49071,56 0,11

EUR/USD 1,1936 -0,28
EUR/CZK 24,323 0,09
USD/CzZK 20,376 0,39
USD/JPY 153,79 0,46

Zlato 5154,7 -3,39
Ropa 63,93 -1,66

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes se zahrani¢nim sentimentem
obchodovaly nize, v navaznosti na 10% rdst akcii v tomto
tydnu nejvice odepsala Moneta (-5,8 %), jejiz akcie se po
zavérecné aukci navratily do blizkosti kolem 200 K¢, v poradi
pak odepisovaly akcie CSG (-4,66 %), které poprvé v tydnu
odepsaly pod hranici 800 K¢, a po zévérecné aukci zakoncily
pri 778 KC. Klesaly dale akcie Doosan Power (-1,16 %),
Komer¢ni banka (-0,95 %), VIG (-0,74 %), Colt (0,49 %) Ci
Kofola (-0,21 %). V kladnych Ccislech zakonCily akcie CEZ
(+0,5 %) a Erste (+0,26 %). Beze zmény zakonCily akcie
Philip Morris a Gevorkyan. Nejvice se dnes zobchodovalo na
CEZu (265 mil. K&), na bankovnich titulech pak 350 mil. K¢ Ci
155 mil. K¢ na zbrojatich. Index PX odepsal 1,21 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX (-2,07 %), ve Ctvrtek
vyrazné oslabily. Akcie spolecnosti SAP klesly o 16,1 % poté,
co softwarova firma ozndmila 25% rlst soucasného
cloudového backlogu pri ocisténi o ménové vlivy na 21,05
mld. EUR, coZ vSak zaostalo za ocekavanim trhu. Naopak
posilily akcie spolecnosti Siemens (+2 %), ktera se tak stala
nejvetsi némeckou firmou podle trzni kapitalizace, kdyz
predstihla SAP. Akcie Siemens podle agentury Bloomberg tézi
z ocekavani vyssi poptavky energetickych a automatizacnich
feSenich v souvislosti s rozvojem umélé inteligence. Evropsky
index STOXX Europe 600 odepisuje 0,25 %. Pod tlakem je
zejména technologicky sektor (-4,48 %), ktery tahnou dolll
akcie SAP ¢i Nokie. Vyraznéji oslabuji rovnéz sektory zbytného
zboZi (-0,55 %) a komunikacnich sluzeb (-0,21 %), zatimco se
dafi energetice (+1,75 %), nezbytnému zboZzi (+0,88 %) a
nemovitostem (+0,48 %).
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/320055-frankfurtska-burza-na-zacatku-obchodovani-klesa-akcie-sap-po-zverejneni-vysledku-oslabuji-o-10

USA

Americké indexy dnes uzaviraji smisené. Propad ze zacatku obchodniho dne se postupné umazal a trh se uklidnil. Nervozitu vyvolal Microsoft a jeho
kvartalni vysledky, které investofi hodnoti negativné. Zpomaluje réist cloudu. Kapitalové vydaje na datacentra a infrastrukturu umélé inteligence
dosahuiji pfiblizné USD 30 mld. a objevuji se obavy monetizaci jejich ziské. Po zverejnéni vysledkd nasledovala smrst’ snizeni cilovych cen od deseti
analytickych domd. Nutno dodat, Ze i po snizeni se cilové ceny pohybuji vysoko nad aktudlni trzni cenou USD 433 pii poklesu 0 10 %. V navaznosti
na technologického giganta klesaji i dalsi informacni technologie. Oracle odepisuje 2,19 %, Palantir Technologies oslabuje o 3,49 % a smiSeny
zavér zaznamenavaji i Cipové spolecnosti. Tesla po vcerejSim uzavieni trhu reportovala vysledky. Na trzbach spolecnost reportovala mezirocni
pokles o priblizné t¥i procenta a dosahla tak na analytické odhady. Ziskovost ve vysi USD 0,5 prekonala ocekavani. Spolecnost zastavi vyrobu
modelll S a X, které tvofi méné vyznamnou ¢ast dodavek automobildl, aby si uvolnila kapacity na vyrobu humanoidnich robotd. Zvyseni jejich
prodejéi ma CEO za dlouhodoby cil. Tesla také oznamila investici USD 2 mld. do spolecnosti XAI, kterd vytvofila chatbota Grok. Akcie klesa o 3,45
%.Dvouciferny jednodenni rdst dosahuji po vysledcich akcie Meta Platforms. Masivni investice do umélé inteligence kompenzuje meziro¢ni réist
vynosli o ¢tvrtinu a pozitivni vyhled. Sektor komunikacnich sluzeb nad vodou drzi také telekomunikaéni spoleénosti. AT&T té€zi z vysledkd druhy
obchodni den a posiluje o dalsi 4,4 % Southwest Airlines zavedla dfive oznamené zmény pro posileni marzi a ocekava dalsi silny rlist. Zpoplatnéni
napriklad lepsi sedadla, anebo odbavenou batozinu. Leteckd spolecnost za minuly kvartal oznamila vyssi nez ocekavanou ziskovost a meziro¢ni réist
trzeb. Akcie rostou o 15,6 %.IBM ocekava, ze v roce 2026 dosahne na rlst trzeb ve vysi 5 % a potvrzuje silny zajem o produkty spojené s umélou
inteligenci, ze kterych bude nadale téZit. Vysledky za uplynuly kvartal prekonavaji analytické odhady na trzbach i ziskovosti. Akcie rostou o 18,7
%.Mastercard Incorporated rostla o 4,92 %. Spolecnost reportovala solidni rlist poctu transakci 0 9 % a rlist objemu transakci o 7 %. Spole¢nost
mimo pozitivniho vyhledu dal$iho riistu oznamila i skrty, které maji zefektivnit jeji chod. Napriklad propusti zhruba 4 % zaméstnanci, kde ocekava
Usporu ve stovkach mil. USD. Zisk na akcii ve vysi USD 4,76 prekonava analytické odhady o vic nez 10 %. Vysledky reportoval i Caterpillar (+
3,41%), anebo Lockheed Martin (4,23 %). Dalsi propad kryptomén posila Coinbase Global nize o 4,89 %. Bitcoin klesa o 4,67 % k Urovni USD 84
000. Futures kontrakty na zlato lamou rekordy. Cena se za unci dostala nad USD 5600. Nyni je situace klidnéjsi a pfi rlistu 1,5 % se obchoduje
pobliz USD 5420. Ropa WTI roste o 3,2 % k cenovce USD 65,2. Na maximech se obchoduje i méd’ pfi rdstu futures kontraktl o 5,9 %. Freeport-
McMoRan roste o0 2,36 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




