23. unora 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(Gnor):  ocekavani trhu: 88,3, predchozi
hodnota: 87,6

. 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (Unor): ocekavani trhu: 86,2,
predchozi hodnota: 85,7

. 10:00 Index IFO ocekavani (Unor): ocekavani
trhu: 90, predchozi hodnota: 89,5

. 14:30 Index aktivity Chicago Fed (leden):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -0,04

. 16:00 Préimyslové objednavky (prosinec):
ocekavani trhu: 0,01, predchozi hodnota: 2,7
%

. 16:00 Objedndvky zboZi dlouhodobé spotieby
(prosinec - konecny): ocekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: -1,4 %

. 16:00 Zakézky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (prosinec - konecny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,6 %

. 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(Gnor): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
1,2

Akciovy vyhled

V pondéli rano klesda USD i futures, protoze
nejednoznacnost ohledné obchodni politiky utlumila
sentiment v{c¢i USA a zvysila vyhlidky na zvySenou
volatilitu na globalnich trzich. Klesaji ale také
evropské futures kontrakty (-0,5 %). Jen par hodin
poté, co Nejvyssi soud v patek zrusil jeho rozsahla
reciprocni cla, Trump zaved| novou globalni dan ve
vysi 10 %. V sobotu nasledné tuto sazbu zvysil na
15 %. Asie pfes noc spise posilovala, pro 2 nejvetsi
ekonomiky regionu Cinu a Indii, totiz nova cla
znamenaji pokles z predchozich Urovni. Dafilo se
tak indexu v Hong Kongu (+2,3 %), navic na konci
bfezna Trump planuje navstévu Ciny. V dalSich
dnech budeme situaci kolem cel sledovat, ozyvaji se
hlasy z EU o zastaveni ratifikace dohody uzavrené s
USA. Z Slovenska zaznivaji zpravy o tom, Ze
smlouvy tamniho ministerstva obrany podepsané s
CSG pred IPO mohly mit za cil vyslat pozitivni signal
investor@im. Vétsina smluv tvofi ramcové dohody a
spolecnosti je tak nemusi splnit. Akcie CSG tak

vavr

mohou byt volatilnéjsi.

Nasdaq 100 24897,5 -0,68
DJIA 49443 -0,47
S&P 500 6884,5 -0,56
DAX 25166 -0,51
Euro Stoxx 50 6116 -0,33

Nikkei 225 56825,7 -1,12
Shanghai Composite 4082,07 -1,26
Hang Sen: 27066 2,47

Nasdaq Composite 22886,07 0,90
S&P 500 6909,51 0,69
Dow Jones Ind. Avg. 49625,97 0,47

EUR/USD 1,1819 0,33
EUR/CZK 24,214 0,04
USD/CzZK 20,48 -0,25
USD/JPY 154,57 -0,31

Zlato 5145,5 1,63
Ropa 65,45 -1,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne posilila o 0,71 % na hodnotu
2711 b. Index PX tézil pfedevsim z narlstu akcii CEZ o 1,65
% a pojistovny VIG o 2,03 % na 1608 KC. Elektrarenska
spoleénost zaroven zaznamenala nejvétsSi zobchodovany
objem, a to 142 mil. KE Za cely tyden si prazska burza
polepsila o 2,65 %. Nejvétsi prirlistek dnes registrovala
zbrojovka CSG, a to 3,17 % na 749 KC. Moneta Money Bank
stoupla 0 0,49 % na 206 K¢ a Komercéni banka pridala 0,34 %
na 1184 K¢. Erste Bank stagnovala na vcerejsi trovni 2 570
KC. Naopak akcie Colt CZ korigovaly o -0,89 % na 886 KC a
emise Doosan Skoda Power ubrala -1,08 % na 413 K¢.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, na konci tydne posilily o 0,87
% poté, co Nejvyssi soud USA oznacil Trumpova rozsahla cla za
nezakonna. Nejvétsi narlist zaznamenaly akcie spolecnosti Porsche
Automobil Holding (+2,3 %), které téZily mimo jiné ze zvyseni cilové
ceny analytikem Deutsche Bank Timem Rokossou na 45 EUR (z
plivodnich 43 EUR). Vyrazné rostly také akcie adidas (+2,35 %) a
Siemens Healthineers (+2,12 %). Na opacné strané Zzebricku indexu
DAX se propadly akcie spolecnosti Bayer (-4,2 %). Agentura Fitch
Ratings sice potvrdila dlouhodoby rating spolecnosti na stupni BBB,
ale zménila vyhled ze stabilniho na negativni. Dlvodem je nejistota
ohledné naCasovani a realizace navrhovaného vyrovnani v hromadné
Zalobé ve vysi 7,25 mld. USD souvisejici s glyfosatem, coz by v roce
2026 mohlo vést k vyrazné negativnimu volnému penéznimu toku.
Vyrazné oslabily také tituly Zalando (-1,6 %) a Infineon Technologies
(-1,4 %). Evropsky index STOXX Europe 600 pripisuje 0,81 %. Dafi
se zejména sektorm spotrebniho zbozi (+1,58 %), zakladnich
materiald (+1,39 %) a financi (+1,3 %), zatimco pod tlakem jsou
pouze energetika (-1,07 %) a zdravotni péce (-0,14 %).
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https://www1.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/320848-bayer-udajne-chysta-vyrovnani-v-kauze-roundup-za-10-5-mld-usd

USA

Zamorské akcie béhem patecniho obchodovani rostly, zatimco dluhopisy a dolar ztracely. Trh vyhodnocoval rozhodnuti Nejvyssiho soudu,
ktery zrusil ¢ast prezidentova celniho programu. Index Dow Jones si pripsal 0,47 % na 49625,97 b., S&P 500 vzrostl 0 0,69 % na
6909,51 b. a Nasdaq Composite pridal 0,9 % na 22886,07 b. Investofi sledovali také makroekonomicka data, kterd ukazala pomalejsi rdist
ekonomiky pri pretrvavajicich inflacnich tlacich. Z pohledu odvétvi se nejvice dafilo komunikacnim sluzbam, které vzrostly o 2,6 %. Sektor
zbytné spotieby posilil 0 1,3 % a reality pfidaly 0,8 %. Naopak energie oslabily 0 0,7 % a zdravotni péce klesla o 0,3 %. Sektor nezbytné
spotieby zlstal beze zmény. Mezi nejispésnéjsi tituly patfily akcie spolecnosti Corning (GLW) s narlistem o 7,3 %. Dafilo se také firmam
Comfort Systems USA (FIX), Ciena Corp (CIEN), Sandisk Corp/DE (SNDK) a Extra Space Storage (EXR). Vyrazny propad o 14 %
zaznamenala spole¢nost Akamai Technologies (AKAM) kvli neuspokojivému vyhledu zisku. Oslabily také spole¢nosti Crowdstrike Holdings
(CRWD), Oracle Corp (ORCL), Ares Management Corp (ARES) a Paycom Software (PAYC). Cena zlata na komoditnim trhu vzrostla o 1,8
% na 5084,76 dolaru za unci. Ropa West Texas Intermediate nevykazovala vyraznéjsi pohyb a zfistala stabilni. Americky dolar oslabil o
0,2 %. Viynos desetiletych statnich dluhopisd USA se mirné zvysil na 4,08 %. Bitcoin posilil cca 0 1 % na pfiblizné 67 577 dolard.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




