5. kvétna 2026

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Obchodni bilance (brezen):
ocCekavani trhu: -$60,9 mid., predchozi
hodnota: -$57,3 mid.

e  15:45 Index nakupnich manazerli PMI ve
sluzbach (S&P Global) (duben - konecny):
ocekavani trhu: 51,3, predchozi hodnota:
51,3

e  15:45 Index nadkupnich manazerd PMI -
kompozitni (S&P  Global) (duben -
konecény): ocekavani trhu: 52, predchozi
hodnota: 52

e 16:00 Prodeje novych domd (brezen):
oCekavani trhu: 660 tis., predchozi
hodnota: --

e 16:00 Prodeje novych domd (m-m)
(bfezen): ocCekavani trhu: 6,3 %,
predchozi hodnota: -17,6 %

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs
(bfezen): ocekavani trhu: 6850 tis.,
predchozi hodnota: 6882 tis.

Akciovy vyhled

Prahu vcera tlacily dold akcie zbrojarské CSG, které
se ,zfitily" dold o nevidanych -18 % na 371,50 KC.
Za vyvojem stal report skupiny Hunterbrook, ktery
zpochybnoval obchodni model skupiny. CSG jiz
v pondéli navecer uvedla, ze dlirazné nesouhlasi se
zpravou Hunterbrook, kterd zpochybiiuje obchodni
model a rdstové vyhlidky spoleCnosti. Zprava pry
obsahuje nepresnosti, selektivni intepretace a
dezinformace. Do toho reportoval Cisla za 1Q
némecky Rheinmetall, ktery zaostal trzbami. Akcie
RHM vsak nyni rostou, kdyZ firma potvrdila silny
rlistovy vyhled. Akcie CSG zfejmé oteviou v dale
volatiinim modu, ten by se ale mél postupné
uklidrovat a vcerejs$i minima by mély vydrzet.
Celkové otevie dle indikaci futures Evropa
s mirnymi ztratami (-0,2 %). Obnovené napéti na
Blizkém vychodé hrozi vnést na trhy novou volatilitu
po mési¢nim rlstu rizikovych aktiv. Ropa Brent se
obchoduje na 114 USD za barel.

Nasdaq 100 27862,5 0,31
DJIA 49151 0,15
S&P 500 7244,25 0,19
DAX 24032  -0,38
Euro Stoxx 50 5721 -0,14

Nikkei 225 59513,12 0,38
Shanghai Composite 4112,16 0,11
Hang Sen 25812,79 -1,08

Nasdaq Composite 25067,80 -0,19
S&P 500 7200,75 -0,41
Dow Jones Ind. Avg. 48941,90 -1,13

EUR/USD 1,1686 -0,03
EUR/CZK 24,393 0,05
USD/CzZK 20,861 0,09

USD/JPY 157,25 0,02

Zlato 4555,5 0,49
Ropa 100,4 -1,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila tyden silnym poklesem. Index PX
oslabil o 2,6 % na hodnotu 2471. Nejvétsi propad
zaznamenaly akcie CSG, které odepsaly 17,97 % a klesly na
historické minimum 371 K¢, coz predstavuje jejich nejvétsi
denni ztrdtu od vstupu na burzu. Za poklesem stoji zprava
spolecnosti Hunterbrook Capital, ktera zpochybnila rdstovy
model zbrojarské skupiny a zaroven oznamila otevieni
kratkych pozic na této akcii. Komeréni banka potom padla o
8,68 % na 1010 K¢, kdyz se dnes obchodovala prvni den bez
naroku na dividendu 95,60 K¢ hrubého. Erste Bank potom
ubrala 1,85 % na 2282 KC a Moneta Money Bank zakonila
slabsi o mirnych 0,11 % se zavérem pod 183 K&. Naopak CEZ
si polepsil 0 0,67 % na 1205 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie méfené indexem DAX zakoncily pondélni obchodovani
ztrdtou 0 1,24 % na 23 991,27 b. Dafilo se akciim chemické
spolecnosti Rheinmetall (+2,4 %), na které analyticka Lourdes
Dominguez stanovila cilovou cenu na 1 735 EUR a navysila doporuceni
na ,Outperform®. Rostly také akcie SAP (+1,8 %), ktery oznamil
akvizici spolecnosti Dremio. Akcie Airbusu (+0,6 %) podpofily zpravy o
blizici se dohodé o nakupu asi 150 letadel Airbus A220, coz by byla
nejvétsi objednavka tohoto typu letadla. Nejvice oslabily akcie
Deutsche Post (-7,3 %), které nasleduji své zamorské protéjsky
(FedEx, UPS). Ty oslabuji po oznameni Amazonu o rozsifeni
logistickych sluzeb, které z néj wucini vyznamného konkurenta
prepravciim. Pod tlakem byl také automobilovy sektor v reakci na to,
ze se Donald Trump béhem vikendu rozhodl zaplavit dovoz aut z
Evropy 25% cly. Celoevropsky index STOXX Europe 600 zakonCil
rovnéz v ¢erveném, a to s 1% poklesem na 605,41 b. VSechny sektory
oslabovaly, pricemz utility (-1,52 %), zbytna spotfeba (-1,46 %) a
finance (-1,39 %) zaznamenaly nejvétsi pokles.

DAX (ptedchozi den)
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USA

Akciové i dluhopisové trhy dnes oslabuji kveli obnoveni ttokd frénu na Spojené arabské emirdty a rostoucim obavam z dalsi eskalace napéti na
Blizkém vychodg. Riist cen ropy zvySuje inflagni rizika a pfipomina trhiim, Ze geopolitické Soky mohou rychle prevaZit nad pozitivnim sentimentem z
vysledkové sezony. Klicovym bodem napéti zlstava Hormuzsky prdliv, kde je doprava téméF zastavena a Iran varoval americké sily i komeréni lodé
pred pohybem v oblasti bez povoleni. Investofi proto sleduji, zda se konflikt podafi diplomaticky uklidnit, nebo zda dojde k déletrvajicimu naruseni
globalnich energetickych trhl. Na poli makroekonomickych zprav se tento tyden v USA oekava klasicka sestava v Cele s reportem z trhu prace.
Dnes na trhy dorazily Udaje o bfeznovych préimyslovych objednévkéch, které dopadly nad ocekavani. Indexy klesaji z rekordnich Grovni: S&P 500
odepisuje 0,5 %, Nasdaq 100 ztraci 0,3 %, Dow Jones Industrial Average klesé o 1 %.Siroky index MSCI World Index dnes poklesl o 0,7 %. Bitcoin
naopak pridal 1,8 % na 80 312 USD a ether vzrostl 0 1,3 % na 2 359 USD. Na dluhopisovych trzich vynos desetiletych americkych bond@ stoupl o 8
bazickych bodd na 4,45 %, némecky desetilety vynos vzrostl o 5 bazickych bod@ na 3,09 %, zatimco britsky desetilety vynos klesl o 5 bazickych
bod na 4,96 %. U komodit Brent vyskoCil k 114 USD za barel, WTI vzrostla o 3,9 % na 105,93 USD za barel a spotové zlato naopak oslabilo o 2,2
% na 4 514,52 USD za unci. Sektor zakladnich material@ je dnes nejspabSim v celém indexu S&P 500, nasledji ho poklesy sektorli primyslu a
nezbytné spotreby. Naopak v zelenych cislech najdeme pouze energie. Z korporatnich zprav zaujalo rozsifeni logistickych sluzeb Amazonu (AMZN
+1,25 %), které zatiZilo americké dopravni akcie, protoze z Amazonu mize udélat vyznamnéjsiho konkurenta pro balikové prepravce, leteckou
nakladni dopravu, kamionové dopravce i zprostfedkovatele tfetich stran. GameStop (GME -7,25 %) se snazi koupit eBay za zhruba 56 miliard USD v
hotovosti a akciich, coZ by predstavovalo velmi ambicidzni akvizicni krok, protoze Gamestop je nasobné mensi nez eBay. Berkshire Hathaway (BRK
B -1,04 %) oznamila rekordni hotovostni pozici a réist provozniho zisku v prvnim kvartalu Grega Abela ve funkci CEO. Tyson Foods (TSN +3,23 %)
zvysil celorocni vyhled zisku diky silné poptavce po proteinech, ackoli segment hovéziho masa nadale zlstava slaby. Vysledkova sezéna pokracuje a
tento tyden se téSime mimo jiné na Walt Disney (DIS -1,16 %).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




