3. cervence 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazerll PMI ve
sluzbach (S&P Global) (Cerven - konecny):
ocekavani trhu: 46,8, predchozi hodnota: 46,8

e  09:55 Index nakupnich manazerd PMI -
kompozitni (S&P Global) (¢erven - konecny):
ocekavani trhu: 48, predchozi hodnota: 48

Eurozoéna:

. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI ve
sluzbach (S&P Global) (Cerven - konecny):
ocekavani trhu: 48,9, predchozi hodnota: 48,9

. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI -
kompozitni (S&P Global) (¢erven - konecny):
ocekavani trhu: 49,5, predchozi hodnota: 49,5

Akciovy vyhled

Futures Vcerejsi obchodni seanci v zémofi zakoncily hlavni
americké akciové indexy smiSené. V ramci sektorové rotace
investori vybirali zisky u technologickych tituld a presouvali
se do akcii tradi¢nich odvétvi. Nejlépe si tak vedly sektory
zdravotni péce a utilit. Index DJIA nakonec posilil o 1,14
%, zatimco technologicky Nasdaq oslabil o 0,80 %. Sirsi
index S&P 500 uzaviel prakticky beze zmény. Dnes
zlstanou americké akciové trhy kvdli statnimu svatku
uzavieny, nicméné futures na hlavni americké akciové
indexy se pohybuji v kladném teritoriu. Asijské burzy v
zévéru tydne vykazuji solidni zisky. Po predchozich
vyprodejich koriguji své ztraty predevsim vyrobci Cipd.
Pozitivni naladu na trzich podporuje také zmirnéni
geopolitického napéti a vcerejsi slabsi data z amerického
trhu prace, kterd zvySuji oCekavani, ze Fed nebude v
nejblizsi dobé zprisiovat ménovou politiku.
Zapadoevropské akciové trhy ve Ctvrtek zaznamenaly
vyrazné zisky, pricemz némecky index DAX posilil o vice
nez 2 %. Podle futures by evropské burzy mély na zavér
tydne na tento rlist navézat. DAX by mél pfi dnesnim
otevreni pripisovat dalSich priblizné 0,5 %. Prazska burza
vcera posilila 0 0,67 % a diky pfiznivému sentimentu na
zahraniénich trzich by méla rlst i v dnesni seanci.
Obchodni  aktivita vSak zOstdva utlumend a objemy
odpovidaji prazdninovému obdobi. Dnes nelze cekat
zlepseni likvidity i vzhledem k uzavieni americkych trhd.
Tahounem véerejsiho rlstu byly akcie CSG, které téZily ze
zpravy o odlozZeni planovaného IPO zbrojafské spolecnosti
KNDS. Pfesto se akcie CSG nadale obchoduji vyrazné pod
svou upisovaci cenou z IPO. Akcie Doosan Skoda Power
dnes zaznamenaji technicky pokles, kdyz se budou
obchodovat prvni den bez naroku na hrubou dividendu ve
vysi 28 K¢ na akcii.

Nasdaq 100 29857,75 1,02
DJIA 53308 0,24
S&P 500 7563 0,46
DAX 25860 0,60

Euro Stoxx 50 6415 0,47

Nikkei 225 69773,99 1,51
Shanghai Composite 4052,89 0,60
Hang Sen 23400,47 1,50

Nasdaq Composite 25832,67 -0,80
S&P 500 7483,24 0,00
Dow Jones Ind. Avg. 52900,07 1,14

EUR/USD 1,1458 0,24
EUR/CZK 24,185 0,01
USD/CzZK 21,097 -0,25

USD/JPY 160,76 -0,20

Zlato 4183,6 1,40
Ropa 68,97 0,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza méreno indexem PX vzrostla o 0,67 % na 2
588 bod(. Nejvyraznéjsi prirlistek, stejné jako ve stfedu,
zaznamenaly akcie zbrojovky CSG, které posilily o 8,17 % na
352 K¢ K rlstu prispéla zprava, Ze vyrobce tankd KNDS
odlozil planované IPO poté, co ochladl zdjem investorli o
akcie obrannych spolecnosti. Emise Colt CZ potom pridala
3,35 % na 925 KC. Erste Bank téZila z dobré vykonnosti
zapadoevropského bankovniho sektoru a posilila 0 2,18 % na
2 854 KC. Naopak tuzemské banky ztracely, Moneta Money
Bank ubrala 0,37 % s ocenénim pod 189 KC a Komercni
banka klesla 0 0,51 % na 980 KE. CEZ odepsal 0,57 % na 1
222 K¢ a emise Doosan Skoda Power posledni den s narokem
na dividendu ztratila 0,93 % na 530 KC.
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Némecko

Némecky index DAX zakondil ¢tvrtecni obchodovani v kladném
teritoriu. Nejvétsi rlst si pfipsala spole¢nost Bayer, které
Deutsche Bank zvysila doporuceni z ,hold" na ,buy" a cilovou
cenu posunula na 60 EUR ze 45 EUR. Banka krok zd@vodriuje
zmirnénim pravniho rizika spojeného se soudnimi spory kolem
glyfosatu. Dnes se dafilo také zbrojarské skupiné Rheinmetall
(+6,1 %), kterd ziskala mezinarodni zakazku v hodnoté
nékolik stovek miliond EUR za Ctyfi protivzdusné bezpecnostni
systémy. Rlst o 6,0 % si pripsaly akcie realitni spolecnosti
Vonovia. Nejvétsi pokles zaznamenaly akcie Infineon
Technologies (-2,0 %), Hochtief (-1,9 %) a Scout 24 (-0,4
%). Evropsky index STOXX600 zakonCil Ctvrtek také v
zeleném, nejvice posilily sektory zdravotni péce (+3,14 %),
nezbytné spotieby (+2,05 %) a utilit (+1,60 %). Pouze sektor
IT zakondil Ctvrtek v ¢erveném (-2,85 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

Ve Ctvrtecni seanci se americké indexy pohybuji v kladném maddu a index Dow Jones tak pridava 1,14% a SirSi index S&P 500 se otocil do ¢ervenych s mirnou ztratou -
0,01%. Dnes byl v USA reportovan udaj o Zméné poctu pracovnich mist mimo zemédélstvi za ¢erven, kdyz vyslo 57 000 mist pfi ofekavani 113 000 mist. Soucasné dnes
byly reportovany také Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti k 27. ¢ervnu jez byly 215 000, pfi ocekavani 218 000. Podle analytikdl tak americka ekonomika v ¢ervnu
vytvorila méné pracovnich mist, nez se ocekavalo, zatimco mira nezaméstnanosti klesla, jak vyplyva ze Ctvrtecnich Udajli, které by mohly ovlivnit, jak Federaini rezervni
systém v nadchézejicich mésicich, jez pfistupuje k rozhodnutim o ménové politice. Cervnové mirné celkové pocty zaméstnancll prerusily tfimésicni sérii lepSich nez
ocekavanych Udajll o zaméstnanosti. Vzhledem k témto nedavnym zndmkam odolnosti trhu prace obchodnici vsadili na to, Ze tvéirci ménové politik Fedu se snazi zabranit
zesilovani inflatnich tlaké zpfisobenych energii, by mohli mit letos vice prostoru pro zvySeni sazeb. Nejnovéjsi idaje NFP by vsak mohly tento jestfabi vyhled narudit a
posunout ocekavani na nulové az jedno zvyseni sazeb v roce 2026, ve srovnani s predchozimi odhady jednoho az dvou zvysSeni, uvedli analytici spole¢nosti Vital Knowledge.
Na reportovana data reaguje dolar silnéjsim oslabenim o -0,44% tj. 1,1427 USD/EUR. V centru zajmu investor{ je také ropa a podle reportu od EIA Zdsoby surové ropy
k 26. Cervnu Kklesly o 3775 mil. barell, kdyZ trh predpokladal mensi pokles o 2,262 mil. bareld. Lehkéd ropa WTI tak pokracuje v dalSim oslabeni a dnes ztraci cca -1,4% a
dostava se k Grovni 67,7 USD/barel. Ropa reaguje na celkové uklidnéni sporu mezi USA a Irdnem a i pres silné oslabujici dolar WTI klesa niz. Oslabujici dolar vsak vyhovuje
akciim v téZebnim sektoru Cerného zlata a tak akcie znamého tézare Occidentalu Petroleum ( OXY ) dnes rostou o 1,7% a také akcie konkurenta APA ( APA ) se pohybuji
v Zisku o vice nez 1,5%. a také akcie tézare Baker Hughes ( BKR ) se pohybuji vys o cca 0,5%. Velmi dobfe si dnes vedou akcie britské skupiny BP ( BP ), kde akcie
pridavaiji solidnich 3,1% a také akcie brazilského konkurenta Petrobrasu ( PBR ) rostou o necelé 1%. V zelenych urovnich se pohybuji také akcie spole¢nosti Transocean (
RIG ), kterd téZi ropu z vézi v ocednu a jeji akcie posiluji 0 4,1%. Za zminku stoji také akcie amerického vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Chevronu ( CVX ) posiluji také
0 vice nez 2%. Oslabujici dolar dnes pomaha také Zlutému kovu, ktery zpeviiuje o 1,7% a zlato se tak dostava k drovni 4 149 USD/Troy. unci. tato situace dnes velmi
vyhovuje akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského téZare zlata Barrick Mining ( B') pfidavaji na trzni cené cca 4,5% a také akcie jeho amerického
konkurenta Newmontu ( NEM ) nejsou pozadu se ziskem vice nez 3,6%. Za zminku stoji také akcie znamého tézare zlutého kovu Eldorado Gold ( EGO ), které se tési
solidnimu réistu trzni ceny o vice nez 5,5%. Z indexu S&P 500 si dnes dobie vedou akcie Robinhood Markets ( HOOD ), jeZ posiluji 0 3,6% a hned v zavésu jsou akcie burzy
kriptomén Coinbase Global ( COIN ) se 4,5% a s vysledkem 10% také akcie amerického vyrobce vakcin Moderna ( MRNA ). Naopak se dnes nedafi akciim Dellu ( DELL ),
které po predchozim rlistu sektoru technologii dnes koriguji o 3,8% a téZ akcie Meta Platforms ( META ) se pohybuiji niz o -4,6% a to po zpravé agentury Bloomberg, Ze
materskd spole¢nost Meta Platforms, kterd je soucasti Facebooku, potencidlné prodava svou prebytecnou vypocetni kapacitu externim firmam.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx 50 se
pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu cinského
Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho
dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména
kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocitéd vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou
ve stfedoevropském case (SEC).




