18. srpna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 11:00 Prdizkum ZEW - index ocekavani (srpen):
ocekavani trhu: 30, predchozi hodnota: 26,3

. 11:00 Prizkum ZEW - index soucasnych
podminek (srpen): ocekdvani trhu: -69,3,
predchozi hodnota: -77,6

Eurozona:

. 11:00 Priizkum ZEW - index oCekavani (srpen):

ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 23,4
USA:

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,3
%

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: 6,8 %, predchozi hodnota: 7,1
%

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (Cervenec):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 10,2 %

. 14:30 Zapocata vystavba (Cervenec): ocekavani
trhu: 1344 tis., pfedchozi hodnota: 1427 tis.

. 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 1375
tis., pfedchozi hodnota: 1374 tis.

. 15:15 Pr@myslova produkce (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,1
%

. 15:15 Vyuziti kapacit (Cervenec): ocekavani
trhu: 76,3 %, predchozi hodnota: 76,1 %

. 16:00 PokraCujici prodeje domd (m-m)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: -5,4 %

Akciovy vyhled

Ceny ropy (Brent) rostly a dostaly se zpét nad Urover 90
USD za barel, kdyz vyhlidky na mir na Blizkém vychodé se
zhorsily. Investofi také sleduji rlst vynost dluhopisd,
americké statni dluhopisy pokracovaly v poklesech a
nasledovaly je také asijské dluhopisy, Obavy z vydajl
americké vidady a zaplava dlouhodobych dluhopist
negativné ovliviiuji ndladu spole¢né s cenami ropy, které
vyvolavaji obavy z inflace. Kombinace téchto faktord
pravdépodobné udrzi trhy volatilnéjsi, futures pro zamofi v
Utery rano ztraci -0,4 % a podobné bude v Gvodu zfejmé
ztrdcet Evropa. Z korporatnich zprdv skupina BHP
reportovala rlist zisku o tretinu diky réstu komodit.
Berkshire zvysila své podily v Delta Air Lines a Alphabet,
kdyz novy $éf Greg Abel zacal vyuzivat masivni hotovost
spolecnosti. V Praze jsme vcera vidéli pomalejsi rozjezd,
nakonec index PX uzaviral na cervené nule. Rlistovou sérii
prerusila CSG (-0,7 %), v zaporu byl také CEZ (-0,5 %).
Soucasny rdst komodit by vsak mohl byt pro CEZ
podpdrnym faktorem. Naopak mirné by mohly ztracet
banky.

Nasdaq 100 29874 -0,74
DJIA 53503 -0,08
S&P 500 7738,75 -0,39
DAX 26319  -0,43
Euro Stoxx 50 6520 -0,53

Nikkei 225 67460,73 -2,54
Shanghai Composite 3989,10 0,16
Hang Sen 25474,94 0,09

Nasdaq Composite 26644,91 -0,32
S&P 500 7745,06 -0,52
Dow Jones Ind. Avg. 53459,78 -0,51

EUR/USD 1,1569 -0,09
EUR/CZK 24,194 0,03
UsD/CzK 20,907 0,14
USD/JPY 159,73 0,19

Zlato 4405,9 -0,42
Ropa 84,67 1,11

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se béhem seance pohybovala v blizkosti
pateCniho zavéru. Index PX nakonec oslabil o nepatrnych
0,01 % na 2 789 bodd. Akcie CEZ odepsaly 0,51 % na 1 357
K¢ a zbrojarska skupina CSG oslabila 0 0,72 % na 472 Kc.
Pojistovna VIG klesla 0 0,12 % na 1 685 KC. Bankovni tituly
naopak zaznamenaly mirné zisky. Erste Bank ptidala 0,07 %
na 2 976 K¢, Moneta Money Bank vzrostla o 0,05 % a
Komer¢ni banka posilila 0 0,38% na 1 055 KE. Akcie Doosan
Skoda Power si polepsily o 1 % na 507 K¢ a Colt CZ vzrostl o
0,72 % na 986 KC.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, na zacatku tydne
mirné oslabily. Z jednotlivych tituld nejvice klesly akcie
Zalando (-3,5 %), Adidas (-3,1 %) a Scout24 (-2,9 %). U
spolecnosti Zalando navysila investi¢ni spolecnost Kintbury
Capital k 14. 08. 2026 svou Cistou kratkou pozici 0 7,1 % na
2,28 mil. akcii, coz predstavuje 0,9 % celkového akciového
kapitalu podniku. Naopak nejvyraznéji posilovaly cenné papiry
Deutsche Boerse (+1,8 %), Siemens Energy (+1,3 %) a
Daimler Truck (+1,2 %). Rheinmetall (+1,0 %) podle svého
prohlaseni dodd némeckému Bundeswehru dalsi mobilni
zachranné stanice v celkové hrubé hodnoté pres 500 mil.
EUR. Celoevropsky index STOXX Europe 600 oslabuje o 0,18
%. Z jednotlivych odvétvi posiluji informacni technologie
(+1,74 %), zdravotni péce (+0,80 %) a energie (+0,31 %).
Naopak v zaporném teritoriu se pohybuji sektory nezbytného
spotfebniho zbozi (-2,18 %), cyklického spottebniho zbozi (-
1,67 %) a nemovitosti (-1,09 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

Americké akciové trhy dnes ztraceji, kdyz obnovené napéti na Blizkém vychodé, réist cen ropy a vyssi dlouhé dluhopisové vynosy prevazuji nad
pokracujicim optimismem kolem umélé inteligence. S&P 500 klesa 0 0,4 %, Nasdaq 100 odepisuje 0,3 %, Dow Jones ztraci 0,6 % a MSCI World
oslabuje 0 0,3 %. Investory znejistily nové, boje mezi Izraelem a Iranem podporovanym Hizballdhem v Libanonu i vyroky prezidenta Donalda
Trumpa, Ze nespécha s ukoncenim valky s Iranem. Vynos amerického desetiletého dluhopisu se znovu drzi nad 4,7 %, coz vytvéfi protivitr pro
akcie, zejména po predchozim réstu trhu k rekordnim Grovnim. Tento tyden bude pozornost sméfovat k zapisu z posledniho zasedani Fedu a
vysledk@im maloobchodnich firem, jako jsou Walmart (WMT -0,95 %), Home Depot (HD -0,68 %) a Target (-1,62 %), které maji ukazat, zda slabsi
maloobchodni trzby byly jednordzovym vykyvem, nebo signalem horsi kondice spotiebitele. Sektorové je dnesni obchodovani rozdélené. Vétsina
titul& v indexu S&P 500 klesa, ale polovodice tahnou technologicky sektor do kladné nuly. Philadelphia Semiconductor Index pridava zhruba 2 %,
kdyZ sentiment podporila zprava o prudkém rlistu trzeb spolecnosti Anthropic. Naopak $irsi trh tizi drazsi ropa a rlist vynos@. Brent se vySplhal k 90
USD za barel a WTI roste o 1,8 % na 83,90 USD, coz obnovuje obavy z inflacnich tlakéi a mozného dopadu na sazby Fedu. Vynos desetiletého
amerického dluhopisu stoupa o 2 bazické body na 4,71 %. Tricetilety americky vynos pridava 4 bazické body na 5,30 %, nejvyse od roku 2007.
Bitcoin roste 0 1,8 % na 64 176 USD a zlato posiluje 0 0,9 % na 4 416,93 USD za unci. Z jednotlivych titul& poutaji nejvétsi pozornost akcie
navazané na Al infrastrukturu. Intel (INTC +0,71 %) a Micron (MU +5,02 %) rostou spolu s $irsSim polovodi¢ovym sektorem poté, co Anthropic
podle dokumentél pro investory vykazal mezirocni riist trzeb za druhy kvartal nejméné CEtrnactinasobné, na vice nez 11,5 mid. USD, a zéaroven
dosahl kladného upraveného provozniho zisku. Nvidia (NVDA +0,28 %) je v centru pozornosti po zprave, Ze se zavazala investovat az 105 mid. USD
do podpory nového datacentrového kampusu v Ohiu, ktery ma vyuZivat OpenAl. Berkshire Hathaway (BRK.B -0,81 %) zvysila podily v Delta Air
Lines (DAL -1,19 %) a Alphabetu (GOOGL -0,86 %), coz ukazuje, ze Greg Abel zacind vyuzivat velkou hotovostni pozici konglomeratu. Nike (NKE -
4,43 %) oslabuje po komentafi UBS, podle néhoz ofekavané zlepSeni znackové dynamiky stdle nepfichazi. Raytheon Technologies (RTX +0,28 %)
naopak zaujala kontraktem amerického namornictva v hodnoté 22,9 mid. USD na urychleni vyroby stfel Tomahawk v dobé, kdy vélka s Iranem
zvysuje tlak na doplriovani zbrojnich zésob.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




