11. zari 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:
e Bézny ucet platebni bilance (Cervenec):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
19,0 mid.

USA:

e 14:30 CPI (m-m) (srpen): ocekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,1 %

e  14:30 CPI (y-y) (srpen): oCekavani trhu:
3,4 %, predchozi hodnota: 3,4 %

e 16:00 Index spotfebitelské  dlvéry
University of Michigan (zafi - predbézny):
oCekavani trhu: 51, predchozi hodnota:
51,7

Akciovy vyhled

Asijské akcie pres noc klesly (-1,9 %), kdyz
reagovaly na Wall Street (propad v Cele s
technologiemi). Ropa Brent se véera obchodovala
nad 108 USD za barel a dluhopisy se dostaly pod
dalsi prodejni tlak, coZz posunulo vynosy US 10-
letych téméf na hranici 5 %. Aktualné ceny ropy
klesaji na 106 USD (-1,5 %). Po uzavieni trhu ve
Ctvrtek  reportoval Oracle, jeho akcie v
prodlouzeném  obchodovani  vzrostly,  kdyz
reportoval rychlejsi rlst cloudovych vypoct@.
Aktualné zamorské futures rostou +0,4 %, Evropa
by mohla otvirat mirné v kladnych Cislech +0,2 %.
Dnesni odpoledni zprava o indexu spottebitelskych
cen v USA vsak bude klicovym testem rizikového
sentimentu. Swapy nyni zahrnuji cca 70 % Sanci na
zvySeni Urokovych sazeb FEDem pristi tyden. Vcera
jiz k tomuto kroku podle ocekavani pristoupila ECB.
Praha si vcera Sla svoji cestou, kdyz index PX pridal
+0,6 % na 2802 bodd. Pomohl predevsim pohyb na
pojistovné VIG (+3,7 %), na rlist cen energii
zbytek trhu  zatim _nereagoval, banky se
obchodovaly stabilné. CEZu by dany vyvoj mél
naopak vyhovovat, nicméné zatim zlistava pod
1400 Kc.

Nasdaq 100 29224,25 0,31
DJIA 52303 0,40
S&P 500 7626,75 0,37
DAX 25442 0,10
Euro Stoxx 50 6293 0,21

Nikkei 225 63964,03 -2,00
Shanghai Composite 3893,27 -1,05
Hang Sen: 24827,5 -0,51

Nasdaq Composite 26081,73 -0,65
S&P 500 7591,70 -0,58
Dow Jones Ind. Avg. 52064,10 -0,60

EUR/USD 1,1611 0,01
EUR/CZK 24,221 -0,11
USD/CzZK 20,858 -0,09

USD/JPY 154,06 -0,23

Zlato 4366,1 -0,17
Ropa 97,18 -1,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes odolala pokracujicimu negativnimu
sentimentu na globalnich akciovych trzich a posilila 0 0,58 %
na 2 802 bodd. Tahounem rlistu se stala pojistovna VIG,
ktera vyskocila o 3,69 % na 1 771 KC. Erste Bank pridala
nepatrnych 0,03 % na 2 946 K& a Komercni banka posilila o
0,37 % na 1 079 KC. Emise Doosan Skoda Power si polepsila
0 1 % na 507 K¢ a Kofola stoupla 0 1,57 % na 516 K¢ CEZ
stagnoval na vcerejsi Grovni 1 395 K¢ Naopak mirné ztraty
registrovaly zbrojovky. CSG oslabila 0 0,13 % na 397 K¢ a
akcie Colt CZ klesly 0 0,22 % na 918 K.
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Némecko

Negativni globalni sentiment na trzich se dnes prenesl také na
némecky index DAX, ktery zakoncil poklesem o 0,84 %. V
odpolednich hodinach rozhodla ECB podle ocekavani o zvyseni
Urokovych sazeb o 0,25 p. b. Nejvétsi pokles zaznamenaly
akcie spolecnosti HOCHTIEF (-6,1 %), nasledovaly akcie
realitni spolecnosti Vonovia (-3,0 % a Siemens Energy (-3,0
%). Naopak darilo se Deutsche Boerse (+2,2 %),
Rheinmetallu (+1,5 %) a Hannover Rueck (+1,3 %).

Evropsky index STOXX600 uzavrel Ctvrtek také poklesem.
Nedafilo se pfedevsim segmentlim materidll (-2,3 %), IT (-
1,6 %) a realit (-1,1 %). V kladném teritoriu zakoncily den tfi
sektory, a to komunikacni sluzby (+0,6 %), energii (+0,4 %)
a utilit (+0,1 %).
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USA

Americké akciové trhy dnes pokracuji v poklesech poslednich dnii, kdyZ dalsi réist cen ropy a Cerstva inflaéni data posilily obavy z brzkého zvyseni sazeb Fedu. S&P 500
ztraci zhruba 0,4 % a mifi ke Ctvrtému poklesu v fadé, Nasdaq 100 odepisuje 0,3 %, Dow Jones klesé 0 0,5 % a MSCI World ztraci 0,5 %. Hlavnim kurzotvorn)'lm faktorem
je opét energie: Brent se béhem dne dotkl 107 USD za barel a WTI roste o vice nez 5 % nad 101 USD, zatimco americké dieselové futures vystoupaly poprvé od roku 2022
nad 5 USD za galon. Srpnovy index cen vyrobcll v USA vzrostl mezimési¢né o 0,4 %, nejvice od kvétna, coz podle trhu zvysu;e pravdepodobnost Ze Fed na zasedani 15.—
16. zafi pristoupi ke zvySeni sazeb. Investofi nyni ¢ekaji na patecni data o spotfebitelské inflaci, kterd maji ukazat, zda se vyssi ceny energu vyraznéji propisuji i do CPI.
Slabost akcii doprovézi vyprodej dluhopistl. Vynos desetiletého amerického dluhopisu roste o 7 bazickych bod(l na 4,91 %, dvoulety vynos podle zdrojdi pfidal 11 bod@ a
tficetilety vynos se dostal na nejvyssi Groveri od roku 2007. Rést vynost nejvice zatéZuje akcie s vy$simi valuacemi, zejména rlistové tituly, protoZe trh nové zacefiuje
zhruba 70% pravdépodobnost zvySeni sazeb Fedu uz pFisti tyden a piné zapocitava hike do fijna. Euro oslabuje 00,1 % na 1,1619 USD, kdyz dnesni zvyseni sazeb ECB bylo
Siroce anticipovano. Z komodit vedle ropy oslabuje zlato o 0,8 % na 4 362 USD za unci. Kryptomeny rovnéz ztraceji, bitcoin odepisuje 1,5 % na 77 108 USD a ether klesa o

1 % na 2 447 USD. Z jednotlivych tituld zaujal zejména Apple (AAPL +3,21 %) , ktery roste po prevazné pozitivnich komentafich analytlkﬁ k novému skladacimu iPhonu.
Meta Platforms (META -0,6 %) se pohybuje kolem nuly po zvySeni doporuceni od JPMorgan. Naopak Adobe (ADBE -2,12 %) klesa pied vysledky po dne$nim zavéru trhu,
protoZe &ast investorll nadéle vnima u softwarovych firem riziko spojené s Al konkurenci. Macy’s (M -4,14 %) oslabuje i kdyZ firma prekonala odhady za druhy kvartél a
zvysila vyhled. Investory zklamala méné presvédciva progndza pro treti Ctrtleti. JetBlue Airways (JBLU +0,8 %) sniZily vyhled kapacity kvdli pocasi a probléméim v fizeni
letového provozu na severovychodé USA a American Eagle (AEO -14,4 %) zaostal v meziro¢nim srovnani celkovych srovnatelnych trzeb za odhady. Pod tlakem jsou také
médarské akcie, kdyZ Bily d&im podle zdroji posuzuje cla na rafinovanou méd, takZe vyrazné klesa tieba Freeport-McMoRan (FCX -7,17 %). Po zavéru trhu bude ddleZity
Oracle (ORCL -3,42 %), jehoZ vysledky otestuji ochotu investordl tolerovat vysoké zadluZeni a masivni vydaje na Al infrastrukturu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




