31. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (g-q) (4Q - kone¢ny): ocekavani trhu: 0,6
%, predchozi hodnota: 0,6 %

. 09:00 HDP (y-y) (4Q - kone¢ny): ocekavani trhu: 2,6
%, predchozi hodnota: 2,6 %

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Unor): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 4,5 %

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (m-m) (Gnor): ocekavani
trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: 1,1 %

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (dnor): oekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -2,3 %

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Gnor): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,9 %

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezénniho ocisténi)
(y-y) (unor): ocekdvéni trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

. 09:55 Zména poctu nezaméstnanych (bfezen):
ocekavani trhu: 2,0 tis., pfedchozi hodnota: 1,0 tis.

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezénné ocisténo)
(bfezen): ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota:
6,3 %

Eurozona:

. 11:00 CPI odhad (y-y) (bfezen - pfredbézny): ocekavani
trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 1,9 %

. 11:00 CPI (y-y) (bfezen - predbézny): ocekavani trhu:
2,6 %, predchozi hodnota: 1,9 %

. 11:00 CPI (m-m) (brezen - predbézny): ocekavani trhu:
1,3 %, predchozi hodnota: 0,6 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (bfezen - predbézny):
ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

. 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m) (leden): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 16:00 Spotfebitelska divéra podle Conference Board
(bfezen): ocekavani trhu: 87,9, predchozi hodnota:
91,2

. 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (Unor): ocekavani
trhu: 6895 tis., pfedchozi hodnota: 6946 tis.

Akciovy vyhled

Futures na akciové indexy v Utery rdno rostou a ropy vymazala zisky
poté, co WSJ uvedl, Ze Trump fekl svym asistent(im, Ze je ochoten
ukoncit americkou vojenskou kampan proti Iranu, i kdyZz Hormuzsky
préliv zlistane z velké Casti uzavieny. Futures na americké indexy
aktudlné pridavaji +0,6 %, zatimco evropské akcie by mohly otvirat
vyse kolem +0,5 %. Asie pfes noc nicméné i tak oslabila (-1 %) a je
na cesté k nejhorsimu mésici od fijna 2008. Dalsim tématem, které
investofi sledovali, byl vyprodej akcii vyrabéjicich Cipy (Samsung -4,4
%, Hynix -6,3 %) poté, co Micron v pondéli propad! kolem -10 %.
Celkové by byl konec valky pro rizikova aktiva vitanym vyvojem,
otdzkou zlistava, zdali se tomu da véfit, otocky D. Trumpa jsou jiz
proslulé. V Praze se tedy v Uvodu lehce nadechnou hlavné banky
(vCera Erste -1 %), CSG v pondéli uzaviralo na 576 K¢ (-0,7 %) a
dale by ztracet nemuselo. Celkové bychom dnes cekali klidnéjsi den.

Nasdaq 100 23291,5 0,66
DJIA 45834 0,81
S&P 500 6434,5 0,72
DAX 22797 0,48
Euro Stoxx 50 5479 0,35

Nikkei 225 51216,81 -1,29
Shanghai Composite 3907,13 -0,41
Hang Sen: 24671,36 -0,32

Nasdaq Composite 20794,64 -0,73
S&P 500 6343,72 -0,39
Dow Jones Ind. Avg. 45216,14 0,11

EUR/USD 1,1465 0,00
EUR/CZK 24,551 0,13
USD/CzZK 21,41 0,08

USD/JPY 159,58 -0,09

Zlato 4571,7 0,66
Ropa 96,32 0,31

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se ani na zacatku tydne nevymanila z
negativniho sentimentu a index PX oslabil 0 0,49 % na
hodnotu 2470 bodt. Nepomohla ani rlistova korekce na
vétsiné zapadoevropskych trhli ani pozitivni otevieni v
zémoti. Klesaly bankovni emise, konkrétné Erste Bank o
1,02 % na 2227 K¢, Moneta Money Bank o 0,98 % na 182
K¢ a Komercni banka o 0,37 % na 1070 K¢. Zbrojovka CSG
zmirnila intenzitu predchozich propadt a uzavrela se
ztratou 0,69 % na 576 K¢. Akcie Colt CZ odepsaly
nepatrnych 0,11 % na 903 KC. Naopak emise Doosan
Skoda Power padla o vyraznych 3,31 % na 380 K. V plusu
zakondil CEZ, kdyz posilil 0 0,17 % na 1169 Kc.
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Némecko

Frankfurt na zacatku tydne posilil 0 1,18 %. Z indexu DAX si nejvétsi
réist pfipsaly akcie RWE (+3,3 %), Scout24 (+3,2 %) a SAP (+3,1 %).
SAP dle dnesnich zprav jedna s egyptskou viadou ohledné rozsifovani
investic, pricemz analytici Bank of America potvrdili na akcie SAP
doporuceni ,Buy". Opaénym smérem zamifily akcie Siemens Energy (-
1,7 %), Commerzbank (-1,2 %) a Continental (-0,9 %). Akciim Airbusu
(-0,8 %) do kladnych ¢isel nepomohly ani zpravy o nové zakdzce od
kanadské vlady v hodnoté 374 mil. CAD souvisejici s rostoucimi vydaji
na obranu. Naopak je zatizilo odhaleni chybéjici soucasti brzdového
podvozku inspekci, které vyvrcholilo navrhem nové smérnice
amerického Uradu FAA tykajici se letové zplsobilosti pro néktera
letadla Airbus SAS Model A350-941. Rovnéz evropsky index STOXX600
uzavrel obchodovani v kladném teritoriu (+1 %). Nejvice dnes posilily
sektory utilit (+3,1 %), energetiky (+2,48 %) a realit (+2,07 %). V
Cerveném byl pouze technologicky sektor (-0,97 %).
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USA

V USA a stejné tak jinde po svét€ panuje na akciovych trzich nervozita. Vidina brzkého konce konfliktu USA a Izraele s frénem je
vzdalenéjsi nez se zdalo. Iran dokéze svymi raketami zasahovat cile na citlivych mistech a to krizi kolem uzaviené namorni trasy
v Hormuzském prdlivu prohlubuje. Rovnéz se vskutku neda spolehnout na jakoukoliv pozitivni zpravu o vyvoji jednani a vétsinu
fake news vypousti bohuzel sam americky prezident (ano vSichni vime Ze Trumpa je nutné brat vazné, ale ne doslovné€).
Komoditni trh a zejména ropa a plyn pokracuji v rdstech cen a to neni dobra zprava pro nikoho (asi s vyjimkou Ruska). Ulevu
pretizenému dluhopisovému trhu prinesl guvernér FEDu Jerome Powell, ktery vyvrdtil obavy z ristu sazeb pod tlakem rdstu cen
zakladnich surovin. Powell uvedl, Ze inflacni oCekavani jsou pevné ukotvena az do stfednédobého horizontu a bezprostfedni
reakci centralni banky na cenové Soky neocekava. Vynosy vladnich dluhopis@ tak dnes solidné klesaji. Oslabuje i americky dolar.
Tento tyden nas na poli makroekonomickych zprav Ceka v USA standardni dévka v cele s reportem z trhu prace. Vysledkova
sezona v USA takrka skoncena a ze zajimavych spolecnosti reportuje pouze Nike (NKE -0,02 %).

Na vrcholu pomysiného zebficku jednotlivych indext se nachazeji finanéni tituly nasledované utilitami a nezbytnou spotrebou.
Naopak nedafi se informacnim technologiim a primyslovym spolecnostem.

Z jednotlivych spolecnosti dnes hraje prim zprava distributora potravin Sysco o akvizici Jetro Restaurant Depot za 29,1 mid. USD
véetné dluhu. Analytici hodnoti tento krok jako rizikovy avsak s nadprmérnym potencidlem. Akcie oslabuji. Katapult smérem
vzhlru poskytl americkym statem organizovanym hypotecnim institucim "Fannie Mae" (FNMA +39,5 %) a "Freddie Mac"
(FMCC +36,4 %) miliardar Bill Ackman, ktery jejich ceny oznacil za hloupé nizké. Merck & Company (MRK -1,45 %) klesa i
pres pozitivni zpravy ze studii Ucinnosti tablet na snizeni cholesterolu v cévach, které se vysledkem takrka rovnaji vyrazné
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drazsim injekcim.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocitd vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/322554-makroekonomicky-vyhled-na-tento-tyden-report-z-americkeho-trhu-prace-index-cpi-eurozona
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/322542-firemni-vysledky-pro-tento-tyden-nike-mccormick-company-conagra-brands
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/322542-firemni-vysledky-pro-tento-tyden-nike-mccormick-company-conagra-brands

