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Zakladni informace

Odvétvi: vyroba nealkoholickych napojl
Trzni kapitalizace: 6,9 mid. K¢
Zavérecna cena k 7.1.2022: 310 K¢
Rocni maximum (16.11.2021, cas 16:25); 331 K¢é
Roc¢ni minimum (11.1.2021, ¢as 16:25); 243 K¢
Zarazeno v indexu: PX

Podil v indexu PX: 0,50 %

| Struktura akcionart

AETOS as. 67,2 %
RADENSKA d.o.o. 49 %
Free float 27,9 %

Pfed zvefejnénim nové fundamentalni analyzy na akcie spole¢nosti Kofola
CeskoSlovensko davame stavajici investiéni doporuéeni a cilovou cenu
351 K¢ do revize.

Akcie Kofoly od vydani nasi posledni analyzy z druhé poloviny roku 2020
postupné napliovaly nami vkladany investi¢ni potencial. Z urovni pobliz
220 K¢ vykazovanych ve druhé poloviné roku 2020 postupné vzrostly o
vyraznych témér 50 % k hladiné 330 K& dosazené ve 4Q 2021. Po vyplaté
dividendy ve vysi 13,5 K& na akcii se pak titul od konce loriského roku
stabilizoval na urovnich kolem 310 K&.

Kofola se dokazala relativné dobfe vyrovnat s koronavirovou krizi, ktera
v prubéhu let 2020 a 2021 velmi vyrazné doléhala na segment gastronomie.
| pfes vyznamné vypadky prodeju do restauraci se Kofole nakonec podafilo,
zejména diky realizaci Uspornych opatfeni, rekordni ziskovosti ve 3Q 2020 a
rovnéz posileni pozice na maloobchodnim trhu akvizici Korunni a
Ondrasovky, pfekonat vyhled hospodareni za rok 2020.

Pandemicka situace silné doléhala na napojarsky priimysl i v lofiském roce,
zejména v jeho prvni poloviné. Pokracujici provozni efektivnost a velmi
dobra pfipravenost na hlavni letni sezénu s pozitivnimi dopady do vysledki
za 3Q 2021 nicméné podle nasich odhad(l povede k cca 10% naristu
EBITDA zisku za lonsky rok k trovni 1135 mil. KE. To by znacilo mirné
prekonani horni hrany vyhledu stanoveného managementem spole¢nosti do
intervalu 1080 — 1120 mil. K&.

Do pfiznivého vnimani akcii Kofoly ze strany investorl se rovnéz promitalo
jak postupné snizovani zadluzeni z cca 4x cisty dluh/EBITDA k hladiné
pfiblizujici se 3x, tak stabilni dividendova politika, kdyZ se spoleénosti i pfes
obtizné koronavirové obdobi dafilo jiz potreti v fadé vyplatit dividendu ve
vysi 13,5 K€ na akcii. Dividendovy vynos se tak v ¢ase pohyboval v rozmezi
velmi solidnich 4 — 6 %.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je clenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vS§ech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje
osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek, v€etné informaci a investi¢nich
doporucenich na nich uvefejnénych.

Fio prohlaguje, Ze nevlastni &istou dlouhou ani kratkou pozici prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny
emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym
emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti
nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12
meésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastroju vydanych emitentem. Odmeéna osob,
které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a
sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.

Tento investiéni vyzkum neni uréen obchodnikiim s cennymi papiry. Obchodnik s cennymi papiry nemudze pouzit tento investi¢ni vyzkum v ramci
poskytovani investicnich sluzeb ¢&i k vytvareni vlastniho investiéniho vyzkumu ¢i propagacnich sdéleni, nestanovi-li Fio banka, a.s. jinak ¢i neni-li
dohodnuto mezi Fio bankou, a.s. a obchodnikem s cennymi papiry jinak. Pfijme-li obchodnik s cennymi papiry tento investi¢ni vyzkum, neni
mozné takové jednani povazovat za pobidku poskytnutou Fio bankou, a.s. vztahujici se k vyzkumu ve smyslu § 17 vyhlasky €. 308/2017 Sb., o
podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb.

zavére€nych cen, v niz nejsou zohlednény mozné pohyby ceny nad (/pod) uvedenou zavéreénou cenu béhem doby obchodovani v daném
obchodnim dni.

Koupit — ocekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném horizontu pfesahuje 20 %

Akumulovat — ocekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném horizontu se pohybuje v rozmezi mezi 5 % a 20 %, pro vstup
do pozice je vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — ocekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném horizontu se pohybuje v rozmezi +5% az -5%

Redukovat — o¢ekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném horizontu se pohybuje v rozmezi mezi -5 % a -20 %, pro vystup
z pozice je vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — o¢ekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném horizontu je nizsi nez -20 %.

PFi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po pfekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuc¢eni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentll s naslednou pujékou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou souéasti kazdého dil¢iho doporuéeni

Investi¢ni doporuceni bude aktualizovano prubézné v kontextu novych zasadnich informaci s vlivem na ocenéni, minimalné vSak jednou za 12
mésicl od vydani.

Historii vS8ech investicnich doporu€eni vydanych k akciim spole¢nosti Kofola naleznete na internetovych strankach
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/akcie-stocklist/95196-kofola-cs. Uvedeny seznam obsahuje informace o datu vydani investi¢niho doporuéeni,
typu doporuceni, cilové cené a cené v dobé zvefejnéni doporuceni, investi€nim horizontu &i totoznosti pfislusného analytika Fio banky, a.s.

Pfehled vSech aktualnich investi¢nich doporuceni je dostupny na internetovych strankach http://www.fio.cz/zpravodajstvi/stocklist. DalSi
informace o investiénich doporu¢enich vydanych ke konkrétni akcii naleznete v sekci ,Historie analyz* po ,kliknuti“ na nazev dané akcie.

Kvartélni souhrn podilu jednotlivych typ doporuéeni je dostupny na uvedené strance http://www.fio.cz/zpravodajstvi/stocklist (fazeno dle ¢asu
zvefejnéni) i na internetovych strankach https://www.fio.cz/zpravodajstvi/ipo-a-ostatni.
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