TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

5.8.2019-9. 8. 2019

Ceska republika

Vyprodeje na globalnich akciovych trzich pokracovaly i v dal§im tydnu, ¢emuz se v Gvodu tydne neubranila ani prazska
burza. Index PX oslabil z lok&lnich maxim velmi rychle o vice jak 5 %. Poklesy z uvodu tydne rozsifily pocet ztratovych
seanci v fadé na 7 (nebyt nepatrného rastu o 0,01% z pfedchoziho tydne, série by dosahla &isla 10). Druha polovina
tydne byla na zahrani¢nich trzich ve znameni korekce predchoziho poklesu a zvySené volatility, doméci burza
zaznamenala v8ak poklidnéjsi vyvoj. Pres relativné zajimavé ceny se kupcim do ndkupt zatim moc nechtélo a korekce
propadu v zavéru tydne byla pouze nepatrna. Na tydenni bazi index PX oslabil o 1,7 %. Z pohledu indexu PXTR, ktery
zahrnuje i dividendy, bylo dileZité udrzeni hranice 200 denniho klouzavého priméru. V Cele poklesu byly bankovni
tituly, kdyz obdobna situace byla k vidéni i v Evropé. Kromé celkového sentimentu se v sektoru projevuje nervozita
z déni v Britanii a eskalujici situace na italské politické scéné. Erste Group oslabila 0 3,18 %, pojistovna VIG ztratila
4,22 %. O témérF 4 % pfisla i Komeréni banka, na kterou HSBC snizila doporuceni i silovou cenu. Obrat a umazani ztrat
se vdruhé poloving tydne podafil u CEZu, ktery zaviral v kladnych hodnotach. Kurz posilil o 0,58 %. O dal§im
sméfovani vyrazngji napovi vysledky, které bude firma zvefejfiovat v atery. CEZ nadéle fe$i problém u druhého
dukovanského bloku, ktery se nadale nepodafilo vratit do provozu a jiz to zfejmé ovlivni objem planované vyroby.
Kofola pfes svymi vysledky (pondéli po close) mirné oslabila na 307 K¢ a pfiSla o necelé 1 %. Ztratu 1,08 % si pfed
stfede¢nimi vysledky pfipsal Avast. Pfestoze koruna vGgéi libfe nadale posiluje a pro pfepocet londynskych tituld je to
nevyhodné, akcie Stock Spirits dokazaly posilit 0 1,87 %.

Index 2.8.2019 9 .8. 2019 Zména
PX 1 040,37 1 022,67 -17,70 (-1,70 %)

Klicové udalosti
«  Stavebni vyroba (y-y) (¢erven): aktualni hodnota: 2,4 %, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,2 %
«  Pramyslova vyroba (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: -3,8 %, o¢ekavani trhu: -2,6 %, predchozi hodnota: 3,2 %
«  Maloobchodni trzby (y-y) (¢erven): aktualni hodnota: 0,2 %, ocekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %
« Maloobchodni trzby bez automobilti (y-y) (Cerven): aktuélni hodnota: 4,6 %, ocekavani trhu: 3,7 %, predchozi
hodnota: 2,7 %
« Mira nezaméstnanosti (Cervenec): aktualni hodnota: 2,7 %, oekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %

Firemni zpravy

« CEZ 6/8 - Energeticka skupina CEZ dnes na svych webovych strankach zvefejnila zpravu o prodlouzeni
odstavky  druhého  bloku  jaderné  elektrarny  Dukovany. Energetici  museji  zkontrolovat
problematicky parogenerator za pomoci specialniho manipulatoru, ktery byl dovezen z Temelina. Mimofadné
kontroly by podle tiskového mluvéiho CEZ Jitiho Bezdéka mély trvat nékolik dnd. Tim padem se pfipojeni bloku
presouva predbézné na zacatek zafi (predchozi odhad pocital s polovinou srpna).

« CEZ8/8 - Ve &tvrtek 8. 8. 2019 nastartoval provozni personal reaktor druhého bloku v Temeling. Nasledné fyzici
provedou fyzikalni a energetické testy. Velmi peclivé budou odbornici sledovat turbogenerator, na kterém byl
velky rozsah praci. Nelze tedy vyloucit, Zze jesté pred pfipojenim bloku, dojde k jeho vyvazovani, které maze mit
vliv na termin pfipojeni bloku. Vyrobu elektfiny planuje CEZ z druhého temelinského bloku obnovit jesté béhem
prvni poloviny srpna. Na pfipojeni druhého temelinského bloku bude navazovat odstavka prvniho dukovanského
bloku. Ta zacne v patek 16. srpna. Z dlivodu planované vymény paliva a provedeni kontrol je druhy temelinsky
blok odstaven od 21. ¢ervna.

+ Komeréni banka 5/8 - Spole¢nost HSBC snizuje doporuceni na akcie firmy Komeréni banka na hold
z pfedeslého buy s cilovou cenou 960 K& z pfedchozich 1 100 K¢.
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Ceska republika

02 7/8 - Evropskéa komise vini telekomunikacni spole¢nosti T-Mobile, O2 a CETIN z poruSovani antimonopolnich
predpist Evropské unie. Z pfedbéznych zavéra vyplyva, ze dohoda o sdileni siti mezi O2 CZ/CETIN a T-Mobile
CZ z roku 2011 omezuje konkurenci. V sou¢asné dobé firmy obdrzely prohlaSeni o namitkach Evropské komise,
coz ale jeSté neznamend obvinéni. V pfipadé zjiSténi protipravniho jednani v rdmci nadchazejicich vysetfovani
mohou spoleénosti dostat pokutu ve vysi az 10 % svého celkového roéniho obratu.

Ocekavané udalosti

*  12/8 Spotrebitelské ceny

« 12/8 Kofola — vysledky za 2Q
« 13/8 CEZ - vysledky za 2Q

* 14/8 HDP za 2Q

e 14/8 Avast — vysledky za 2Q
e 16/8 Pramyslové ceny
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USA

Wall Street odstartovala tyden vyprodejem poté, co Cina reagovala na oznamena Trumpova cla zastavenim nakupu
zemédélskych produktll ze Spojenych statt. Cinska centralni banka navic poprvé zafixovala juan nad Grovni 7 vigi
dolaru, coz vyvolalo obavy, Zze se obchodni vélka zvrhne do valky ménové. Oslabeni ¢inské mény pfipomnélo odliv
kapitalu z Ciny a globalni propad akeii v srpnu 2015. V néasleduijicich dnech Cina juan stabilizovala a trhy se tak mohly
vyrazné uklidnit a smazat ¢ast ztrat. Za cely tyden index S&P 500 nakonec oslabil jen o mirnych 0,46 %. V zamofi
pomalu kon¢i vysledkova sezéna za druhy kvartal, kter4 nakonec diky snizenym odhadim dopadne o néco lépe, nez se
ocekavalo pred jejim za¢atkem. Po snizeném vyhledu ze zacatku roku potésil dobrymi &isly zdravotnicky holding CVS
Health (+6,4 %). Silné vysledky zverejnil také producent 1€kl pro zvifata Zoetis (+7,7 %). Slozitym obdobim prochéazejici
Kraft Heinz (-17,7 %) vydal pfedbézny report, ktery ukazal na dalSi odpisy pfesahujici 1,2 miliardy USD. Zklamaly
vysledky finanéni skupiny Charles Schwab (-9,5 %).

Index 2.8.2019 9. 8.2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 485,01 26 287,44 -197,57 (-0,75%)
S&P 500 2 932,05 2918,65 -13,40 (-0,46 %)
NASDAQ Composite 8 004,07 7 959,14 -44,93 (-0,56 %)

Klicové udalosti

* Index vyrobnich cen (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 1,7 %, ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi hodnota:
1,7 %

* Nové pracovni pozice JOLTs (¢erven): aktualni hodnota: 7348, o¢ekavani trhu: 7326, pfedchozi hodnota:
7323

+ Bloomberg index spotrebitelského komfortu (4. srpna): aktualni hodnota: 62,9, ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 64,7

Firemni zpravy

e Capri 7/8 - vysledky za ¢tvrty kvartal zvefejnila spolecnost Capri Holdings, ktera zastfeSuje modni znacky
Michael Kors, Jimmy Choo ¢i po posledni akvizici i Versace. Trzby v mezinarodni komparaci vzrostly o 11,88 %
na 1,346 mld. dolart. Cisty zisk poklesl na 45 mil. dolar(i, co? predstavuje o&istény zisk na akcii ve vysi 0,950
dolaru. Spole¢nost oekava ve druhém c&tvrtleti trzby plynouci ze zna¢ky Michael Kors v pfiblizné vysi 1,1 mid.
USD, Jimmy Choo v pfiblizné vysi 125 mil. USD a ze znacky Versace okolo 220 mil. USD. Ocekavané trzby
jsou tedy v souctu ve vysi 1,45 mld. USD. Capri progndzuje provozni marzi ve vysi zhruba 15 % a ocistény zisk
na akcii v rozsahu 1,21 USD az 1,26 USD. Capri snizila svlj vyhled na fiskalni rok 2020, ktery reflektuje
negativni dopady zmén ménovych kurzl a niz8i trzby plynouci ze znacky Michael Kors. Firma nové ocekava
celorocni trzby ve vySi 5,8 mld. USD oproti pfedchozim 6 mild. USD a zaroven zopakovala ocekavany zisk na
akcii ve vysi 4,95 USD.

e Kraft Heinz 8/8 - Americkd potravinovd spolecnost Kraft Heinz ve c&tvrtek zvefejnila vysledky svého
hospodareni za druhé ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Trzby ve druhém Ctvrtleti dosahly 6,406 mid. USD a
meziroéné poklesly o 4,37 %. Cisty zisk dosahl 449 mil. USD, coz piedstavuje ogistény zisk na akcii ve vysi
0,780 USD. Provozni zisk dosahl 734 mil. USD a Urokové naklady se ocitly na trovni 316 mil. USD. Nejlépe se
spole¢nosti tradi¢né dafilo ve Spojenych statech, kde z trzeb pfipada 4,368 mid. USD. 484 mil. USD pfipada na
Kanadu, 686 mid. USD na Evropu, Blizky Vychod a Afriku a 767 mid. USD na zbytek svéta. Trzby ve
Spojenych statech dosahly 8,7 mid. USD a meziro¢né poklesly o 1,9 %. Negativni vliv na vysledky mél také
nepfiznivy vyvoj ménovych kurzd. Trzby v Kanadé dosahly 1 mid. USD a mezirocné poklesly o 3,6 %.
Organické trzby meziro€né vzrostly o 0,4 %. Trzby v Evropé, na Blizkém Vychodé a v Africe mezirocné
poklesly 0 10,2 % na 1,3 mld. USD. Zbytek svéta si pfipisuje trzby 1,4 mld. USD a meziro¢ni pokles ve vySi
16,8 %. Spole€nost se potykala s problémy, které potkaly také jiné firmy zabyvajici se spotfebitelskymi
produkty. Spole¢nosti od Kellogg az po Procter a Gamble zvysily ceny a investovaly velké mnoZstvi prostfedi
za Ucele udrzet své produkty stéle atraktivni vzhledem k stale silici konkurenci ze strany Walmartu, Krogeru a
Amazonu. Spole¢nost deklarovala &tvrtletni dividendu ve vysi 0,40 USD na akcii, ktera by méla byt vyplacena
13. zari 2019.

» Booking Holdings 8/8 - Spole¢nost Booking Holdings, ktera vlastni internetové stranky Booking.com, Priceline
a Kayak, reportovala vysledek svého hospodareni za druhy kvartal fiskalniho roku 2019 s trzbami o¢isténym
ziskem na akcii nad o¢ekavanim trhu. Trzby meziro€né vzrostly o 9 % a ocistény zisk na akcii za stejné obdobi
vzrostl 0 14 %. Na tfeti kvartal spoleénost ocekava gisty zisk v rozmezi od 1,870 do 1,910 miliard dolard a
ocistény zisk na akcii 43,60 az 44,60 dolart. OciStény ukazatel EBITDA je vyhlizen v rozmezi od 2,400 do
2,450 miliard dolara.

« AIG 8/8 - Trzby ve druhém ¢tvrtleti pfedcily ocekavani, kdyz dosahly 12,561 mld. dolard, coz predstavuje
meziro&ni narfist o 7,99 %. Cisty zisk dosahl 1,1 mld. dolard, coz predstavuje provozni zisk na akcii ve vysi
1,430 dolaru. Provozni zisk na akcii meziroéné vzrostl o 0,380 dolaru. Zisk divize General Insurance dosahl
980 mil. dolard. Divize Life and Retirement doséhla zisku pfed zdanénim ve vysi 1 mld. dolart a reflektovala
tak silné zisky z privatnich akcii véetn& pFijmu 138 mil. USD plynouciho z nabidky akcii. Cisté investiéni vynosy
ve druhém Ctvrtleti vzrostly meziroéné o 19,4 % na 3,7 mid. dolar.
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e  Tripadvisor 8/8 - Spole¢nost TripAdvisor reportovala vysledek svého hospodareni za druhy kvartal fiskalniho
roku 2019 s trzbami i oCisténym ziskem na akcii pod o€ekavanim trhu. Trzby meziro€né klesly o 3 % a ocistény
zisk na akcii za stejné obdobi vzrostl 0 10 %. Free cash flow bylo reportovano ve vysi 160 miliond dolard.
TripAdvisor poskytuje internetovou stranku, ktera je vénovana cestovani a turismu. Obsahuje pfedevsim
recenze a tipy. Na strankach je také diskusni férum cestovatelt. Obsah vytvareji sami uzivatelé.

e Lyft 8/8 - Prepravni spole¢nost Lyft signalizovala zmirnéni napéti v ramci cenové véalky se svym rivalem Uber
Technologies, kdyz oznamila lepSi vyhled trzeb pro letoSni rok. Také vysledky Lyftu ve druhém Ctvrtleti byly
lepSi nez se ocekavaly. Trzby ve druhém Ctvrtleti dosahly 867,3 mil. USD a meziro€né tak vzrostly o 72 %
oproti o¢ekavanym 60 %. Celoro¢ni trzby firma prognézuje ve vysi nejméné 3,47 mild. USD oproti primérnému
ocekavani analytikd ve vySi 3,32 mild. USD. Upravené ztraty, které vylu€uji dluh, troky a ostatni néklady by v

e Activison Blizzard 9/8 - Americky herni vyvojaf a vydavatel Activision Blizzard vydal vysledek svého
hospodareni za druhy kvartal fiskalniho roku 2019 s trzbami i oCiSténym ziskem na akcii nad o¢ekavanim trhu.
Trzby mezirocné klesly o 13 % a ociStény zisk na akcii za stejné obdobi klesl 0 7 %. Na fiskalni rok 2019
spole¢nost ocekava ocistény zisk na akcii 2,02 dolard. Dle vSeobecné uznavanych Géetnich principl GAAP
vyhlizi Activision Blizzard trzby v hodnoté 6,19 miliard dolart.

Vysledky firem
e 12/8 Sysco
e 14/8 Cisco, Macy’s, Agilent, NetApp
. 15/8 Walmart, Alibaba, NVIDIA, Applied Materials
« 16/8 Deere

Ocekavané udalosti
+ 13/8 CPI
e 15/8 Maloobchodni trzby, pramyslova produkce, NY Fed index
* 16/8 Stavebni povoleni, Michigan spotfebitelsky sentiment
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Némecko

Primyslova produkce v Némecku se v €ervnu meziroéné propadla 0 5 % a signalizuje recesi v nejvétsi evropské
ekonomice. Sentimentu nepfida ani rostouci pravdépodobnost tvrdého brexitu s Borisem Johnsonem v c¢ele Velké
Britanie a hrozi rozpad vladni koalice v Italii. Trh pocitd se snizenim sazeb ECB dale do zaporu a obnovenim
kvantitativniho uvolfovani. Vynosy na dluhopisovém trhu v eurozéné se tak naddle propadaji. Vynos na némeckém
bundu klesl na -0,6 % a cela némecka vynosova kfivka je v zaporu. V Dansku se dokonce jiz zacaly poskytovat
hypotéky se zapornym urokem. Nizkymi sazbami trpi hlavné evropsky bankovni sektor, ktery méfeno Euro Stoxx Banks
indexem odepsal za posledni dva tydny pfes 10 %. ltalska Unicredit v ramci kvartalnich vysledk( snizila celoro¢ni
vyhled. Stejné tak Commerzbank oznamila, ze jeji vyhled pro letoSni rok byl pfili§ optimisticky. Investofi se vraceli do
akcii Bayeru (+11,5 %), ktery navrhnul vyménou za ukonéeni sporu v kauze Roundup odskodnéni ve vysSi 8 miliard
EUR, coz by bylo méné, nez se na trhu o¢ekava.

Index 2.8.2019 9. 8.2019 Zména
DAX 30 11 872,44 11 693,80 -178,64 (-1,50 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
« Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (€erven): aktualni hodnota: -3,6 %,
ocekavani trhu: -5,2 %, pfedchozi hodnota: -8,6 %
« Pramyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (€erven): aktualni hodnota: -5,2 %, ocekavani
trhu: -3,1 %, pfedchozi hodnota: -3,7 %
« Vyvoz (m-m) (sezonné ocisténo) (€erven): aktualni hodnota: -0,1 %, oc¢ekavani trhu: -0,0 %, pfedchozi
hodnota: 1,1 %

EUROZONA
* Index investorské divéry Sentix (srpen): aktualni hodnota: -13,7, o¢ekavani trhu: -7,0, pfedchozi hodnota: -
5,8

Firemni zpravy

« Adidas 8/8 — Spole¢nost adidas AG vydala vysledek svého hospodareni za druhy kvartal fiskalniho roku 2019
s trzbami i ukazatelem EBIT pod ocekavanim trhu. OCistény zisk na akcii byl naopak reportovan nad
ocekavanim analytikli. Trzby meziro¢né vzrostly o 5 %, oc€istény zisk na akcii 0 13 % a EBIT za stejné obdobi o
9 %. Hruba marze vzrostla na 53,5 % a provozni marze stoupla na 11,7 %. Spole¢nost potvrzuje svuj vyhled
na fiskalni rok 2019. Trzby by mély vzrist o 5 az 8 % bez zapocteni fluktuace kurzi mén. Hruba marze ma
stoupnout na zhruba 52,0 %. Provozni marze je oéekavana, ze vzroste na urover 11,3 az 11,5 %. ,Zustavame
pozitivni ohledné sekvenéni akcelerace trzeb ve druhé poloviné fiskalniho roku 2019, fekl CEO spole¢nosti
Kasper Rarsted a zarover dodal, Ze spole¢nost stoji za pfedchozim vyhledem.

e Merck 8/8 - Spolecnost reportovala meziro€ni rlst trzeb i zisku. Trzby ve druhém Ctvrtleti pfedcily ambiciozni
odhady analytikl a meziro¢né vzrostly o 6,92 %. Kvartalni EBIT meziro¢né narostla o vyraznych 58 %. Z
geografického pohledu spolegnost nejrychleji expandovala na tzemi Ciny (trzby +51% y-y), svoji aktivitu
naopak omezila v Kanadé (trzby -3 % y-y). Z jednotlivych divizi se nejvice dafilo biotechnologiim, jejichz trzby
dfosahly 1,71 mid. EUR.. Trzby divize zdravotni pé¢e dosahly 1,68 mid. EUR. Nejslabsi vysledky reportovala
divize funkénich material(i, kam patfi napfiklad vyroba displeji a integrovanych obvodud. Ta zaznamenala trzby
ve vy§i 533 mil. EUR.

Vysledky firem
*  13/8 Henkel
« 14/8 RWE

Ocekavané udalosti - Némecko
« 13/8 CPI, ZEW
« 14/8 HDP (2Q)
e 7/8 Primyslova produkce
e 9/8 Obchodni bilance

Ocekavané udalosti — Eurozéna

 13/8 ZEW
e 14/8 HDP (2Q), priimyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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