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Ceska republika

Volatilita na prazské burze se oproti pfedchozim tydniim podstatné snizila. Nejvétsi zménou v absolutnim vyjadreni byl
v pribéhu tydne pohyb o 0,38 %. Celkové na tydenni bazi zaznamenal index pokles o 0,7 %. Pod psychologickou
hranici 500 K& se opét podival CEZ. Stejné tak jako na konci ledna to prozatim nemélo del$iho trvani a v zavéru tydne
se titul obchodoval zpét nad touto metou. Na tydenni bazi si kurz pohorsil o 1,28 %. Predstavitelé statu se opétovné
vyjadfovali k prib&hu vyjednavani ohledné smluv mezi vladou a firmou samotnou ohledné vystavby novych jadernych
bloku. Pfislugné smlouvy maji byt podepsany b&hem nékolika tydnt. CEZ se k porobnostem protazim blize nevyjadtuje.
Horsi vykonnost si pFipsaly rovnéz domaci bankovni tituly. Komeréni banka se po zvy$eni sazeb ze strany CNB kratce
dostala pfes 820 K&, ale od té doby postupné klesa a podporou pro ni neni ani ohlaSena vyssi dividenda. Kurz se vratil
zpét pod hranici 800 K& a odepsal 3,14 %. V zavéru tydne byla pfevaha prodejcti rovnéz o u Moneta Money Bank (-1,63
%). Prestoze se jedna nadale o minoritni hlasy, tak ze strany CSSD se nadale v ramci dichodové reformy ozyvaji
nazory na zavedeni sektorové dané. Z dobré vykonnosti evropského bankovniho sektoru tézila Erste Group, ktera se
dostala na nova lokalni maxima a pfipsala si rist o 1,12 % na 883 K&. Nejvyrazné&jSi pozitivni zménu si pfipsaly akcie
Stock Spirits, které posilily 0 4,38 %. V postupném sestupu po pfedchozim rdstu naopak nadale pokraduji akcie O2,
ktera ztratily 2,12 %. Po problémech s dcefinou firmou Jumpshot postupné jednotlivé investicni banky snizuji vyhledy
pro Avast. V tydnu niz$i cilovou cenu (zména z 550 penci na 515 penci) pfedstavili analytici z J.P. Morgan. Titul
stagnoval na 137 K&. Na makro Urovni byl mirnym zklamanim report ohledné ristu HDP, kdyZ podle pfedbéznych Eisel
se v zavéru roku meziro¢né zvysilo pouze o 1,7 %. Piekvapivy byl rovnéz nardst inflace na 3,6 %.

Index 7. 2.2020 14. 2. 2020 Zména
PX 1110,72 1102,93 -7,79 (-0,7 %)

Klicové udalosti

«  Mira nezaméstnanosti (leden): aktualni hodnota: 3,1 %, o¢ekavani trhu: 3,1 %, pfedchozi hodnota: 2,9 %

e CPI (m-m) (leden): aktualni hodnota: 1, 5 %, o¢ekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e CPI (y-y) (leden): aktualni hodnota: 3,6 %, ocekavani trhu: 3,2 %, pfedchozi hodnota: 3,2 %

+  Mira inflace v lednu akcelerovala na 3,6 % a predéila tak konsensuéini analyticky odhad. CNB v nové prognéze
predpoklada miru inflace za cely 1Q na urovni 3,5 %.

* HDP (g-q) (4Q - prvni, pfredbézny): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

e HDP (y-y) (4Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 1,7 %, o€ekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,5 %

*  Meziro¢ni tempo ristu HDP ve 4Q dle pfedbéznych dat Cinilo 1,7 % a o 30 bazickych bodl tak zaostalo za
odhadem analytiki. Oproti 3Q tempo ristu zpomalilo svoji dynamiku o 50 bazickych bodl. Na stejné Urovni se
tempo rastu nachazelo naposledy ve 3Q roku 2016. Mezikvartalni tempo rustu €inilo 0,2 %, tedy o 10 bazickych
bodl zaostalo za ocekdvanim analytiki a o 20 bazickych bodl za tempem ristu ze 3Q. Za cely rok 2019 €inilo
meziro¢ni tempo rastu HDP ociSténé o cenové vlivy a sezénnost podle pfedbézného odhadu 2,4 %.

Firemni zpravy

* AVAST 12/2 - Analytici J.P. Morgan pfistoupili ke sniZeni cilové ceny pro akcie spolecnosti Avast na 515 penci (v
prepoctu 153 K¢) z 550 penci.

e CETV 11/2 - Americka pravni kancelar Rigrodsky & Long Zaluje spole¢nost Central European Media Enterprises
ve spojitosti s akvizici spolenosti PPF Group. Zaloba byla podana u soudu v Delaware pod znackou ,Sabatini v.
Central European Media Enterprises Ltd., Case No. 1:20-cv-00087 (D. Del.)“. Podle pravni kancelare spolec¢nost
ve snaze ziskat podporu akcionafu pro transakci uvedla neuplné Udaje, respektive mimo jiné vynechala své
finan¢ni projekce a analyzy vytvofené svym finanénim poradcem.

« CEZ 11/2 - Ministr primyslu Karel Havligek dnes uved|, Ze dohoda mezi viadou a firmou CEZ o stavbé& nového
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Ceska republika

bloku jaderné elektrarny Dukovany bude zvefejnéna béhem nékolika tydnd. Dle jeho slov se momentalné
doladuji posledni detaily a do konce roku 2022 by mél byt vybran dodavatel. Stavebni povoleni by mélo by
vydano do roku 2029. V souvislosti se zvefejnénim smlouvy po jejim podpisu se generalni feditel CEZu Daniel
Bene$ k obsahu chystané smlouvy podrobnéji vyjadfovat nechtél. Pouze zopakoval, ze investorem bude firma
spoleénosti CEZ a Ze dohoda upravuje prava a povinnosti obou stran. K vypsani soutéze na dodavatele by dle
jeho slov mélo dojit na konci letoSniho roku. V pfipadé prodlouzeni zivotnosti sou¢asnych blok( Dukovan na 60
let tak jak CEZ planuje by vedle nich fungovat novy blok pfiblizn& po dobu deseti let. Havliek uved!, Ze
elektrarna ma vyrazné vyssi zasoby vody na chlazeni téchto blokl, nez je nezbytné.

« CEZ 13/2 - Analytik spoleénosti PKO BP Securities, Andrzej Rembelski, snizil doporugeni pro akcie CEZ na
»hold“ z pfedchoziho ,buy". Cilovou cenu snizil na 538 K¢ z pfedchozich 598,21 K¢.

« CEZ 13/2 - Hospodaiské noviny (HN) informuji o novinkach ohledné planu energetické skupiny CEZ na prodej
vétrnych a uhelnych elektraren v Polsku. ,Nyni tam jesté probihaji néjaké organiza¢ni zmény, ale myslim, ze nic
nebrani tomu, aby prodej zacal v dubnu,” cituji HN nejmenovany vysoce postaveny zdroj z vedeni energetické
spolecnosti. Tiskova mluvei Alice Horakova potvrdila pouze informace, ze k prodeji ma dojit jesté v tomto roce a
CEZ ogekéava, ze proces prodeje potrva nékolik mésicd. ,V prvni fazi prob&hne prodej portfolia vétrnych projektd.
Pro zplsob prodeje zbyvajicich aktiv si nechame otevieno vice moznosti," doplnila posléze Horakova.

« Komeréni banka 10/2 — J.P. Morgan mirné sniZila cilovou cenu pro akcie Komeréni banky na 950 K¢&
z ptvodnich 980 Ké&. Doporuceni bylo potvrzeno na stupni ,neutral®.

« Vienna Insurance Group 12/2 - Rakouska pojistovaci spolec¢nost Vienna Insurance Group oznamila nakup 20%
podilu v némeckém pronajimateli vozl ViveLaCar. Tento mlady mobility startup je zaméfeny na cilové skupiny,
které chtéji byt po urcité obdobi co nejjednoduseji mobilni. Vozidlo si mohou za pevnou mésiéni cenu predplatit
online pfimo_u smluvniho prodejce. Koncern VIG podporuje svoji UCasti expanzi spolecnosti ViveLaCar do
Rakouska a Svycarska, ktera je planovana na jaro 2020.

Ocekavané udalosti
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Wall Street nechala stranou Sifeni koronaviru a za absence vét§siho mnozstvi novych makrodat navysila svoje maxima.
Inflace v podobé CPl meziro¢né cCinila 2,5 % a nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti zamifily opét niz.
Maloobchodni trzby za leden byly viceméné dle oCekavani a dobfe plsobi vylepSeni ocekavani spotfebiteld dle
prizkumu University of Michigan. Na druhé strané mudzeme vidét dalSi pokles nové otevienych pozic dle reportu JOLTS.
Pomalu konéici vysledkova sezéna nabidla dobra &isla od Nvidie a Applied Materials, ktera posunula vys$ polovodi¢ovy
sektor. Opét slaby vyhled na druhé strané predstavilo Cisco Systems kvdli slabym kapitalovym vydajim firem, coz je
trochu v rozporu s optimismem viditelném na akciich spole¢nosti z technologického sektoru. Po slabych vysledcich a
vyhledu se o témér 20 % propadly akcie Under Armour. Nedafilo se také akciim nékterych velkych farmaceutickych
spole¢nosti a potravindfskému Kraft Heinz, kterému agentura Fitch snizila rating do junk pasma.

Index 7.2.2020 14. 2. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 29 102,51 29 398,08

S&P 500 3 327,71 3 380,16

NASDAQ Composite 9 520,513 9731,176

Klic¢ové udalosti
*  CPI (y-y) (leden): aktualni hodnota: 2,5 %, o¢ekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %
*  Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (leden): aktualni hodnota: 0,3 %, oéekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi
hodnota: 0,3 % / revize 0,2 %
e Pramyslova produkce (m-m) (leden): aktualni hodnota: -0,3 %, oekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -
0,3 % / revize -0,4 %

Firemni zpravy

« Allergan 10/2 - Farmaceuticka spole¢nost Allergan dnes prfed otevienim trhu reportovala kvartélni &isla za
posledni ¢tvrtleti minulého roku. Kvartalni report investory potésil, kdyz spole€nost pred¢ila nejen konsensudlni
ocekavani jak na uUrovni ziskovosti, tak i trzeb, ale dokonce i horni mez analytickych odhadl. Zisk na akcii v
ociSténé podobé prekonal konsensudlni analyticky odhad velmi komfortné (viz tabulka vySe), dokonce se
povedlo predCit i horni mez odhadd posazenou na 4,96 zisku na akcii. Stejné tak tomu je i ukazatele
ociSténych trzeb, jez v nejoptimistictéjsi varianté analytici oCekavali na 4,33 miliardach dolar, pficemz realita je
jesté cca o 200 miliond vySe (viz tabulka). Na drovni jednotlivych latek vzrostly trzby ze segmentu Botoxu
meziroéné o 7,9 % na 1,02 miliard dolar( pfi konsensualnim odhadu 987,7 miliont dolart. Lék Cyklosporin
vygeneroval v poslednich tfech mésicich minulého roku trzby 327,7 miliond dolard, v meziroénim vyjadfeni se
sice jedna o 4,1% pokles, av8ak Uroven je komfortné nad konsensudalnim analytickym odhadem ve vysi 263,8
milionG dolard. V pfipadé dalSich tfech menSich segmentech (latky Ganfort, Constella a Fetzima) zaznamenala
spole¢nost meziro€ni nardsty nad prdmeérna trzni oekavani. Pouze minoritni segmenty Juvederm a Namenda
za ocekavanim zaostaly. Allergan pfedpoklada, ze transakce se spolec¢nosti AbbVie bude uzaviena ke konci
prvniho ¢tvrtleti tohoto roku.

¢ Under Armour 11/2 — Americka spole¢nost zabyvajici se vyrobou tréninkového oble€eni prekvapivé zverejnila
ztratu za uplynulé Ctvrtleti a pfedstavila vyhled na fiskalni rok 2020, ve kterém ocekava mezirocné slabsi trzby
a kratkodobou nejistotu v souvislosti koronavirem v Ciné&. V poslednim &tvrtleti dosahly zasoby 892,3 mil. USD
oproti 1,03 mil. USD v poslednim kvartalu pfedchazejiciho roku. Hruba marze vzrostla o 230 bazickych bod
na 47,3 % zejména z davodu nizSich slev velkoobchodnim partnerdm a iniciativam odbérovych fetézcl.
Prodejni a administrativni naklady vzrostly o 3 % na 607 mil. USD, tj. 42,1 % trzeb. Provozni zisk dosahl 74 mil.
USD. Hotovost firmy vzrostla 0 41 % na 788 mil. USD. Celkovy dlouhodoby dluh meziroéné poklesl o 19 % na
593 mil. USD. Trzby meziro&né vzrostly o 1 % na 5,3 mid. USD (v pfipadé neutralnich zmén ménovych kurzl
by vzrostly meziro€né o 3 %). Hruba marze doséahla 46,9 %, coz predstavuje vylepSeni o 180 bazickych bodl
oproti fiskalnimu roku 2018. Prodejni a administrativni néklady vzrostly o 2 % na 2,2 mld. USD, coz predstavuje
42,4 % trzeb. Provozni zisk se ocitl na 237 mil. USD a Cisty zisk na 92 mil. USD. V novém roce firma ocekava
pokles trzeb o 1-3 % oproti roku 2019. Under Armour uvedla, e koronavirus v Cin& negativné ovlivni trzby
prvniho kvartalu o 50 az 60 mil. USD a prognézuje trzby v Ciné v pfepoétu na akcii v rozmezi 10 az 13 cent.
Hruba marZze se oCekava mezirocné vyssi o 30 az 50 bazickych bodd diky iniciativam odbérovych fetézcl a
pfiznivému regionalnimu mixu. Provozni zisk by se mél pohybovat v intervalu 105 az 125 mil. USD. Urokové a
dalsi naklady jsou planovany na uUrovni 30 mil. USD. Zisk na akcii by mél dosahnout 10 az 13 centru pfi
oCekavani 46 centu.

+  Mastercard 11/2 — Mastercard ziskala povoleni ke zpracovani bankovnich plateb v Cing a tim tak ziskala
pfistup k transakcich v hodnoté 27 biliond dolart. Krok ¢inské centralni banky signalizuje, Ze zemé se rychleji
posouva k otevirani svych finanénich systém, coz je ¢ast obchodni dohody se Spojenymi staty. Mastercad a
jeji partner NetsUnion Clearing corp. budou muset dokongit pfipravné prace béhem jednoho roku, uvedla
centralni banka. Mastercard rozhodnuti CB hodnotila jako povzbudivé s tim, ze Cina je pro spoleénost jeden z

dokongi. Cinské trhy se letos oteviraji svétu a umoziiuji zahrani¢nim firmam provozovat spoleénosti se
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zaméfenim na pojistovnictvi, spravu aktiv & investiéni bankovnictvi. V roce 2015 Cina umoznila zahraniénim
poskytovatelim clearingu ziskat licenci zalozenim své vlastni jednotky nebo akvizici mistni spole¢nosti, coz
vyustilo ve statni monopol China UnionPay Co. Jako ¢&ast obchodni dohody slibili ¢insti regulatofi, ze
maximalné béhem 90 dni zvazi zadosti poskytovatell servisu zpracovani elektronickych plateb od firem, jako
jsou Mastercard, Visa Inc. a American Express Co. Mastercard a Visa si po diouhou dobu stéZovali, ze je Cina
stavi do pozice, kdy budou muset Celit velkym domacim hra€dm na trhu, na némz béhem poslednich lete
doslova explodovaly mobilni platby. Ty v roce 2018 dosahly 27 biliont USD. Cina méa v souéasnosti v ob&hu
8,2 mld. karet z nichz je asi 90 % debetnich.

e T-Mobile US, Sprint 11/2 - Federalni soudce Victor Marrero by Gdajné jiz dnes mél vynést rozsudek, ktery by
umoznil fuzi spolec¢nosti T-Mobile a Sprint, uvadi zdroje sezndmené se situaci. T-Mobile a Sprint se na fuzi v
hodnoté 26 mid. USD dohodly pfed uz témér dvéma roky. T-Mobile ma pozici tfetiho nejvétSiho amerického
operatora, Sprint je ¢tyfka trhu. Pokracujici T-Mobile by tak mél pfes 90 mil. zakaznikl a pfislibil zakaznikdm
stejné nebo lepsi ceny po dobu tfi let od uzavieni obchodu. Kombinovana spole€nost by také prodala ¢ast
zakaznikG Sprintu obsluhovanych pod znackou Boost Mobile spoleénosti Dish Network, ktera by zacala
vytvaret nového operatora.

e Lyft 12/2 - Kalifornska alternativni taxisluzba Lyft v€era po uzavfieni trh( zvefejnila vysledky svého
hospodareni za uplynulé Ctvrté Ctvrileti fiskalniho roku 2019. Trzby na konci roku dosahly 1,017 mid. USD a
obdobich. Akcie tak na vysledky reagovaly 5% poklesem. Naopak konkurent Uber pfed par dny taktéz zvefejnil
vysledky, které ale pfekonaly odhady analytikd a zaroven oznamil, Ze navySuje svuj cil ziskovosti. Lyft tentokrat
nerevidoval svudj vyhled ziskovosti. V minulém roce spole¢nost uvedla, Zze na upravené bazi bude ziskova asi
ve Ctvrtém kvartélu roku 2021. | prestoze je Lyft hlavnim soupefem Uberu, tak obé spolecnosti se od sebe
znacne lisi. Lyft operuje pouze v Severni Americe, zatimco Uber pusobi i v zamofi. Uber navic poskytuje servis
dorucovani potravin a nové prepravu helikoptérou (od 9. €ervence) &i spojovani potencialnich zaméstnanci a
zameéstnavatelll na kratkodobé prace. Na rozdil od Uberu se Lyft soustfedil pouze na pfepravu. To znamena,
Ze vynakladal své Usili na zkvalitiovani své automobilové prepavy, elektricka kola, kolobézky a integraci s
vefejnou prepravou. Strategie spole¢nosti se orientuje vice na trhy, na nichz jiz plsobi. Na téch se snazi ziskat
vice aktivnich uzivatell a zvysit jejich primérnou Utratu za sluzby Lyftu. V poslednich mésicich spole¢nost
pfidala moznost vefejné prepravy do své aplikace a predstavila mési¢ni predplatné. Lyft svym uzivatelim
zaroven nové umoznuje nastoupit o par ulic dale a snizit tak cenu za jejich cestu. V minulém roce firma poprvé
skombinovala v§echny pfepravni moznosti ve své aplikaci, coz by ji mélo pomoct k vy§§im trzbam za uzivatele
v roce 2020.

Vysledky firem
. 10/2 Loews. Allergan, DaVita
. 11/2 Hilton, Omnicom, Under Armour
e 12/2 CVS Health, Cisco, Iqvia
. 13/2 PepsiCo, Kraft Heinz, Nvidia

Ocekavané udalosti
e 17/2 President’s Day
e 18/2 NY vyrobni index
. 19/2 FOMC minutes, stavebni povoleni, PPI
e 2172 PMI
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Némecko

Na nova maxima se podivaly i evropské indexy. Na slaba c&isla z francouzského nebo némeckého prumyslu pfitom
navazala Italie s poklesem priimyslové produkce v prosinci o 4,3 %. Za celou eurozénu pak doslo k poklesu o 4,1 %.
Némecky HDP za 4Q zlstal bez zmény a némeckd ekonomika tak zdstdva na hrané recese. Z jednotlivych tituld
pokracovaly v rdstu akcie Deutsche Bank poté, co americka Capital Group jiz dfive koupila v nejvéts§i némecké bance
3% podil. Zpravu trh vnimd, jako znameni daveéry investord v plan managementu na probihajici zmény v bance.
Deutsche Bank navic emitovala bondy za lepSich podminek, nez se plvodné ocekavalo. Z dalSich titult posilily akcie
Continentalu (+5 %) po planech na spin-off divize Vitesco. Daimler v ramci kvartalnich vysledkt snizil vyrazné dividendu
na 90 centl z 3,25 EUR. Generované cash flow bude automobilka muset vyuzit na kapitalové nakladny pfechod k
vyrobé elektrickych aut. Do roku 2022 Daimler planuje snizit administrativni a persondlni naklady o vice nez 1,4 miliardy
EUR. V letoSnim roce chce firma &tyfikrat navysit pocet prodanych plug-in hybridd a elektrickych aut. Automobilkam
obecné rozhodné nepomuze aktualné paralyzovany trh v Ciné.

Index 7.2.2020 14. 2. 2020 Zména
DAX 30 13 513,81 13 744,21

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Index investorské duvéry Sentix (Unor): aktualni hodnota: 5,2 b., o¢ekavani trhu: 6,0 b., pfedchozi hodnota:
7,6 b.
EUROZONA
e Pramyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (prosinec): aktualni hodnota: -4,1 %,
ocekavani trhu: -2,5 %, pfedchozi hodnota: -1,5 % / revize: -1,7 %

Firemni zpravy

e Daimler 11/2 - Némeckéa automobilka Daimler investory nepotéSila meziroéné vyrazné nizsi dividendou. K
jejimu snizeni se spole¢nost rozhodla v souvislosti s nakladnym prechodem k elektromobilité. Cash flow
meziroéné vyrazné pokleslo, a to zejména z divodu vydaji spojenych s aférou dieselgate doplnénou navic o
vydaje spojené s investicemi. V roce 2019 investice do majetku, tovaren a zafizeni meziro¢né poklesly na 7,1
mld. EUR oproti 7,5 mid. EUR v pfedeslém roce. Naklady na vyzkum a vyvoj vzrostly na 9,7 mid. EUR z 9,1
mld. EUR v roce 2018. Free cash flow meziro¢né pokleslo na 1,4 mid. EUR z 2,9 mld. EUR. Prudky pokles
cash flow byl zpisobem zejména vydaji spojenymi s aférou dieselgate a zarover s vydaji na nové produkty a
technologie. Divize Mercedes-Benz Cars prodala 2 385 400 vozl a lehce tak prekonala rekord roku 2018.
Trzby dosahly 93,9 mid. EUR a meziro¢né vzrostly o 0,8 mld. EUR. EBIT divize ,Mercedes-Benz Card”
meziroéné poklesl 0 53 % na 3,359 mil. (2018: 7,216 mid. EUR). Rdst trzeb a poctu prodanych voz( byl
vyvazen vysokymi investicemi do novych technologii a produktl. Divize Daimler Trucks meziro€né prodala o 6
% méné kamionu a to 488 500. Trzby naopak vzrostly o 5 % na 40,2 mid. EUR. Ukazatel EBIT poklesl 0 11 %
na 2,463 mil. EUR. Divize Mercedes-Benz Vans prodala mezirocné o 4 % uzitkovych vozu vice a to 438 400
kust. Trzby vzrostly 0 9 % na 14,8 mid. EUR. Zisky pfed uroky a zdanénim (EBIT) doséhly zaporné hodnoty —
3 085 mil. EUR. Daimler Buses prodala meziro¢né o 6 % autobustl vice v po¢tu 32 600. Trzby vzrostly 0 5 %
na 4,7 mld. EUR a ukazatel EBIT dosahl 283 mil. EUR. Na vysledcich se pozitivné projevil zejména vzrast
prodanych autobus( v Brazilii a zaroven pfihodny vyvoj ménovych kurzd. V Evropé se momentalné vyrabi
elektricky méstsky autobus mercedes-Benz eCitaro a jeho sériové produkci se t€8i mésto Mannheim.

Vysledky firem
. 19/2 Deutsche Telekom, Covestro
e 20/2 Fresenius, MTU Aero Engines
e 21/2 Allianz

Ocekavané udalosti - Néemecko
e 18/2 ZEW index

e 20/2 PPI, Gfk spotfebitelska divéra

Ocekavané udalosti — Eurozéna
*  18/2 ZEW index
e 20/2 ECB accounts, spotfebitelska davéra
e 21/2 PMI, CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlaSuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek Masek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak (analytik)
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Fio banka, a.s. -6 - www.fio.cz



