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Ceska republika

Prazska burza se vratila k rlstu a index PX si pfipsal na konci ¢ervence zhodnoceni o 1,61 %. Na mési¢ni bazi index
posilil 0 4,91 %, pfi zohlednéni Cistych dividend doméci trh v Eervenci posilil 0 6,44 % a jednalo se tak o nejvyraznégjsi
rst v letoSnim roce. Hlavni domaci index PX se po deseti letech dokazal vratit nad hodnotu 1200 bodl. Bankovni
domy obstaraly zacatek vysledkové sezony a charakteristickym rysem prozatim jsou niz§i nez oekavané opravné
polozky. PfedevSim u Erste Group vyznéla Cisla pozitivné, kdyz vedeni ocekéva i zlepSeni na provozni strance. Titul
posilil 0 3,61 %. Moneta sice vylepSila svij celoro€ni vyhled, ale pozitivni zména jde na vrub pravé opravnym polozkam,
na provozni ¢asti doslo k mirnému zhor$eni ocekavani. Titul se vratil pfes 87 K¢ a posilil v tydnu o 2,04 %. Komeréni
banka bude zvefejiovat hospodareni na za¢atku srpna a dosavadni vysledky jsou spiSe pozitivni implikaci. Kurz KB se
vratil na lokalni maxima do blizkosti hranice 800 K&. Titul posilil 0 3,36 %. CEZ se nadale pohyboval t&sné& pod hranici
600 K&, na tydenni bazi kurz posilil 0 0,84 %. Vedeni spole¢nosti podepsalo se stdtem memorandum o spolupréci na
.gigafaktory*, tovarné k vyrobé baterii pro elektromobily. CEZ rovnéz informoval o dokon&eni transakce ohledné prodeje
bulharskych aktiv. U Avastu zatim zadné novinky ohledné pfipadného prevzeti ze strany NortonLifeLock. Cas na podani
oficialni nabidky je do 11.8. Titul stagnoval t&sné pod hranici 172 K&. Stock Spirits dostal zvySenou cilovou cenu na
2,75 GBp od polské PKO. Titul na tydenni bazi posilil 0 1,79 %. Mirné v zelenych &islech konéila i Kofola (+0,72 %).
Lehkou ztratu si pripsaly akcie Ceska zbrojovka (-0,24 %).

Index 23. 7. 2021 30. 7. 2021 Zména
PX 1 190,23 1 209,45 +19,22 (+1,61 %)

Klicové udalosti
« HDP (g-q) (2Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 0,6 %, ocekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %
e HDP (y-y) (2Q - prvni, pfredbézny): aktualni hodnota: 7,8 %, o¢ekavani trhu: 9,2 %, pfedchozi hodnota: -2,4 %
Firemni zpravy

« CEZ 27/7 - Skupina CEZ a &eskéa vlada podepsaly memorandum o spolupréci na Gigafactory, tovarné k vyrobé
baterii pro elektromobily. Vlada jednd s investory, v pokrocilé fazi je jednani s Volkswagen a LG. Optimisticky
scénar predpoklada otevieni tovarny v roce 2025, fekl CEO spoleénosti CEZ Daniel Bene$. Ceska vlada jiz
jedna s mezinarodnimi spole&nostmi, které by se mohly stat sougasti konsorcia k financovani projektu. CEZ bude
téZ ¢lenem tohoto konsorcia. Dle ministra primyslu a obchodu Karla Havli¢ka je jiz na pokrocilé urovni jednani
se spoleénostmi Volkswagen a LG. CEZ se zaroven hybe kupfedu v projektu t&Zby lithia k vyrobé baterii v
oblasti Cinovce v Krusnych horach. Dle BeneSe by produkce mohla zaéit v roce 2025 a méla by poskytnout
okolo 22 tisic tun hydroxidu lithného, coz by pokrylo vyrobu tovarny o kapacité kolem 30 gigawatt-hodin baterii.

« CEZ 27/7 - Skupina CEZ dokoné&ila prodej sedmi bulharskych spole&nosti v hodnot& 335 mil. EUR. Kupujici
stranou je bulharskd spole¢nost Eurohold, podpis kupni smlouvy pfitom probéhl jiz v ¢ervnu 2019 a byl
schvalovan bulharskymi regulatornimi organy. Vyporadani prodeje navic nema zadny dopad na nezavisle bézici
mezinarodni investiéni arbitraZ vi&i Bulharskému statu. Pro spolednost CEZ a jeji akcionare tudiz predstavuje
arbitrazni narok dodatecny potencialni vynos,” uvedl ¢len predstavenstva a feditel divize Nova energetika Tomas
Pleskag¢. Skupina CEZ déle pokraduje v mezinarodni investiéni arbitraZi proti bulharskému statu, ktery vede jiz od
roku 2016. Arbitrazni tribunal letos v bfeznu povolil opravnénost se sporem zabyvat a vedeni arbitraze se tak
presunulo do vécné faze. CEZ pocatkem &ervence podal vyjadreni ve véci véetng, véetné vygisleni arbitrazniho
naroku a toto bylo zaevidovano u Mezinarodniho centra pro feSeni investi¢nich sport ICSID ve Washingtonu,
stoji v dnesni tiskové zpravé spolecnosti.

« Erste Group 29/7 - Rakouskéa bankovni skupina Erste Group Bank v patek rano predstavila vysledky za 2Q. Na
provozni Grovni prekonala oekavani o 6 %, k lepSimu gistému zisku pomohly také mensi nez ocekavané
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naklady na riziko. S ohledem na lepSi ocekavany ekonomicky vyvoj, silngjsi rast uvérd a nizsi opravky zvysila
celoroéni vyhled. Vysledky hodnotime pozitivng. Cisté Grokové vynosy meziroéné vzrostly o oekavanych 9 % na
1,277 mid. EUR, &ist4 Grokov4d marZe se mezirodné zlepsila z 2,04 % na 2,13 %. Cisté vynosy z poplatkil a
provizi meziroéné vzrostly 0 24 % na 559 mil. EUR a mirné pfekonaly odhady. Tazené byly vy$Simi poplatky ze
spravy aktiv a vyraznéjs§i platebni aktivitou klientd. Silnému ristu pomohla slaba zakladna koronavirem
zasazeného 2Q 2020, rast vSak by silny i v porovnani s 2Q 2019. Provozni naklady zlstaly meziroéné beze
zmény, kdyz vyssi efektivita a nizsi IT naklady v Rakousku byly kompenzovany ristem naklady v CR vzhledem
k posilujici koruné. Naklady na riziko meziro¢né vyrazné klesly na 47,2 mil. EUR, respektive 11 bps, kdyz loni na
né vyrazné dopad! koronavirus. Uvérové portfolio meziro&né vzrostlo o 5,1 % na 172,1 mid. EUR. Retailovy
segment zaznamenal 7,3% rlst, spofitelny 6,1% rast a korporatni avéry 3,3% rist. Vklady vzrostly o 12,9 %,
tazené retailem. Erste si nadale drzi dobrou kvalitu Gvérového portfolia, kdyZz podil Gvérd v selhani (NPL)
meziroéné vzrostl 0 0,1 p. b. na 2,5 % a NPL kryti dosahlo 91,4 %. Kapitalova pfiméfenost CET1 na konci 2Q
¢inila 14,15 %. Cil managementu je posazen na 13,5 %. Erste planuje ze zisku za rok 2021 v roce 2022 vyplatit
dividendu 1,6 EUR na akcii. Zarover jesté v letoSnim roce planuje vyplatit jiz avizované, dodateéné 1 EUR na
akcii, jakmile skon¢i omezeni ze strany Evropské centralni banky. O této vyplaté bude hlasovat valnd hromada
planovana na 4Q. Zatimco na konci 1Q Erste méla ,ambici“ dosahnout v roce 2021 vy$siho rastu vynosi oproti
nékladdm, nyni by jeji provozni zisk mél odrazet ,solidni pozitivni rozdil* mezi ,zfetelnym“ rastem vynosl a
,mirnym* ristem nakladd. Cisty zisk by potom mél byt ,vyrazn&“ vy$si nez v roce 2020 a navratnost hmotného
kapitalu (ROTE) dosahnout dvojcifernych hodnot.Naklady na riziko za rok 2021 nyni Erste ocekava na maximalni
urovni 30 bps, zatimco dfive je o¢ekavala niz§i nez 65 bps. Podil Gvérl v selhani by nemél presahnout 3 %.
Erste o¢ekava, ze uvérové portfolio poroste v fadu stfednich jednotek procent s potencidlem nahoru, zatimco
dfive oCekavala rast v fadu nizSich az stfednich jednotek procent. O¢ekava tak mirny rist Cistych Urokovych
vynosu. Erste také zvySuje vyhled rastu poplatkd, ktery nyni ocekava v fadu vyssich jednotek procent oproti

* Moneta Money Bank 28/7 - Moneta Money Bank pfedstavila vysledky za 2Q 2021 a diky niz§im oekavanym
nakladiim na riziko i pfes niz8i nez dfive o€ekavané vynosy zvysila vyhled celorocniho zisku. Pfedstavena Cisla
byla v souladu s trznim i naSim o¢ekavanim a neocekavame vyraznéjsi reakci. Pokles vynosu z urokd z davodu
nizSich drokld spotfebitelskych Gvér( a nizSich sazeb byl ve 2Q kompenzovan nizSimi Groky u vkladd, €isty
urokovy vynos tak Moneta reportovala o 1,3 % meziro€né niz8i na Grovni 2,056 mid. K& a v souladu s odhady.
Cisty vynos z poplatk(l a provizi meziroéné vzrostl o odekavanych 17 % na 495 mil. K&. K rlistu pfispély véechny
poplatkové kategorie, pfedevSim vynosy z provizi z prodeje investicnich fondl a pojisténi. Provozni néklady
meziro¢neé klesly 0 1,3 % na 1,333 mld. K¢ v souladu s ocekavanim. Naklady na riziko mezirocné vyrazné klesly
z 1,849 mid. K& na 334 mil. K& (65 bps) diky lepSi makroekonomické situaci a prodeji uvérd v selhani, které
Moneta letos realizovala. Na této Urovni Moneta dosahla lepSi nez ocekavané trovné (prdmérny odhad 375 mil.
Kg). Cisty zisk tak vyrazné vzrostl na 833 mil. K&, kdyz lofisky 2Q byl ovlivnén vysokymi naklady na riziko kvdli
koronaviru. Moneta si nadéle drzi silné avérové portfolio, kdyz podil uvérd v selhani (NPL) mezirocné vzrostl
21,6 % na 2,5 % (1Q 2021: 2,8 %) a NPL kryti dosahlo 98,9 %. Uvérové portfolio meziro&né vzrostlo 0 9,2 %,
tazené rlistem retailového portfolia (+14 % na 163,4 mld. K&), predevSim hypotékami (+27,1 %). Banka se vSak
zaroven potyka s poklesem spotrebitelskych uvéra (-6,2 %), kreditnich karet a kontokorent(i, kdyz se spotrebitelé
snazi snizovat své zavazky, pfed¢asné splaci Uvéry a nové jsou realizovany pfi nizSich sazbach. Komeréni avéry
meziro¢né vzrostly o 0,1 % na 75,8 mid. K& N&klady na riziko naopak Moneta diky lepSi makroekonomické
prognéze a dobré moralce u uvérd, které vySly z moratoria na splaceni, ocekava v rozmezi 60-70 bps oproti
za rok 2021 ,alespor ve vysi 3,0 mid. K&". Dle analytického konsensu sestaveného spoleénosti analytici pred
vysledky projektovali celoro¢ni zisk ve vysi 2,949 mid. K¢.

* Moneta Money Bank 28/7 - Generalni feditel a pfedseda predstavenstva Toma$ Spurny v rozhovoru po
uverejnéni dnesnich kvartalnich vysledkd uvedl, ze ze strany PPF ocekava pozménéni podminek navrhované
fuze Monety a Air Bank.

» Stock Spirits 26/7 - Analytik Dawid Gorzynski z PKO BP Securities pfistoupil ke zvySeni cilové ceny akcii
spolecnosti Stock Spirits na 2,75 GBp z pavodnich 2,60 GBp. Doporuceni zlstalo na stupni "hold".

Ocekavané udalosti
»  3/8 — Komereni banka — vysledky za 2Q
«  5/8 - CNB —rozhodnuti o0 sazbéch
e 5/8 — Maloobchodni trzby
e 6/8 — Pramyslova produkce
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Wall Street v pribéhu tydne navysila historicka maxima, ale nakonec zakonéila tyden s mirnymi ztratami. Vynosy na
bondech pokracovaly v poklesu a na desetiletém bondu se dostal k 1,22 %. Sir&i index S&P 500 a bluechipovy DJIA
odepsaly 0,4 %. Technologicky Nasdaq odepsal 1 %, kdyz se projevil hlavné pokles akcii Amazonu po kvartalnim
reportu se slabs§im nez ocekavanym vyhledem. Po vysledcich ztracela kromé& Googlu celd skupina FANG a po
vysledcich se pfidal také PayPal s dalSimi spole€nostmi z oblasti platebnich sluzeb. Propadly se akcie Activision
Blizzard a prepravnich firem po vysledcich UPS. V zelenych &islech kongily Cipové firmy po vysledcich AMD. Dafilo se
také zdravotnickému, finanénimu a prdmyslovému sektoru. Oblibena Tesla po vysledcich pfipsala 7 %.

Index 23.7.2021 30. 7. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 35 061,55 34 935,47 126,08 (0,36 %)
S&P 500 4 411,79 4 395,26 16,53 (0,37 %)
NASDAQ Composite 14 836,99 14 372,68 164,31 (1,11 %)

Klicové udalosti

+ Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (€erven - predbézny): aktualni hodnota: 0,8 %, o¢ekavani trhu: 2,2
%, predchozi hodnota: 2,3 %

* Spotiebitelska divéra podle Conference Board (CGervenec): aktualni hodnota: 129,1 b., ofekavani trhu:
123,9 b., pfedchozi hodnota: 127,3 b.

+ Rast HDP (g-q) (anualizovano) (2Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 6,5 %, o¢ekavani trhu: 8,4 %,
predchozi hodnota: 6,4 %

«  Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (17. ¢ervence): aktualni hodnota: 3269 tis., oéekavani
trhu: 3183 tis., pfedchozi hodnota: 3236 tis.

Firemni zpravy

«  Apple - Kalifornska spolecnost Apple zvefejnila své vysledky hospodareni za tfeti tvrtleti fiskalniho roku 2021.
Spoleénost oznamila rekordni vynosy 81,4 mid. USD, coz je 0 36 % vice nez v minulém roce (59,69 mid. USD).
Vysledky Apple za 3Q prekonaly vSechny odhady analytikd oslovenych agenturou Bloomberg. Ty
nejoptimistictéjSi pocitaly s vynosy 78,1 mid. USD a ziskem na akcii 1,12 USD. Apple vSak ani nyni neposkytl
vyhled na dalsi ¢tvrtleti a zastupci spole¢nosti na dternim konferenénim hovoru varovali pred vlivem problému
s dodavkami iPhont a iPadu na probihajici Ctvrtleti a zpomalujici poptavce po sluzbach. ,Apple vygeneroval 21
mld. USD provozniho penézniho toku a vratil 29 mld. USD vlastnikim akcii ve 3Q a pokracuje v provadéni
znacénych investici na podporu dlouhodobého rudstu,,” uvedl finanéni Feditel Luca Maestri. Spole¢nost Apple
méla ve 3Q nejvétsi vynosy na americkém trhu 35,87 mid. USD, dale pak v Evropé 18,94 mid. USD a v Ciné
14,76 mid. USD. Japonsky trh pfispél 6,46 mid. USD a zbytek pacifického region 5,4 mid. USD. Spole¢nost
zaznamenala ve vSech zminénych regionech rlst v porovnani s minulym rokem. Hlavni produkt Applu, iPhone,
vzrostl 0 50 % na 39,6 mid. USD oproti 3Q 2020. Treti kvartdl byva pro Apple nejpomalejSim obdobim.
Zakaznici ¢ekaji na vydani nového iPhonu, ktery byva uveden kolem zafi. iPhone 12 podporujici sit 5G tedy
pomohl dosahnout spole¢nosti rekordniho kvartalu. Nositelna elektronika, domaci vybaveni a dopliky
zaznamenaly rust 0 36 % na 8,78 mld. USD. Apple neobnovil sluchatka AirPods od roku 2019, loriské zmény
na hodinkach Apple Watch byly minimalni a letoSni vylepSeni Apple TV se zaméfily na rychlej§i procesory a
prepracovany vzdaleny pfistup.

* Microsoft - Microsoft za 4Q fiskalniho roku 2021 oznamil vynosy i o€istény zisk na akcii, které prekonaly
nejvyssi ocekavani analytiki (horni odhady 44,92 mid. USD a 2,03 USD na akcii). Spole¢nost zaroven uvedla
vyhled na 1Q FY 2022. Segment Productivity and Business Processes, kam se ¢leni kupfikladu platformy MS
Teams, Skype, Outlook a OneDrive, meziroéné zaznamenal 25% rlst na 14,69 mid. USD, ¢imz prekonal
analyticka o¢ekavani na drovni 13,97 mid. USD. Za rlst segmentu se zapficinily nejvice vynosy z platforem
Office 365 Commercial a LinkedIn. Produkty a cloudové sluzby platformy Office Commercial meziroéné posilily
o 1,5 mid. USD (0o 20 %) a vynosy platformy Linkedln meziro¢né vzrostly o 196 mil. USD (o 46 %) diky
poptavce reklamnich inzerentl. Predplatné sluzby Microsoft 365 Consumer se mezirocné navysilo o 22 % na
51,9 mil. USD. Vynosy segmentu inteligentniho cloudu doséhly na 17,38 mid. USD a rovnéz piekonaly
ocekavani na urovni 16,43 mid. USD. Rist byl dle vysledkd tazen cloudovou platformou Azure, tato i dalsi
cloudové sluzby totiz v minulém roce obdrzely vylepSeni v ramci vétSi spokojenosti zakaznikd pfi praci z
domova. Ocekavani prekonal také segment More Personal Computing, pfi prdmérnych analytickych odhadech
na 13,8 mid. USD dosé&hl vynost 14,09 mid. USD. K posileni segmentu vedly vynosy z reklam pfi vyhledavani,
které mezirocné vzrostly o 737 mil. USD neboli 0 46 %. Velky podil zde mély také vynosy ze systému
Windows, které vzrostly o 7 %, Cili 432 mil. USD. Do tohoto segmentu patfi i vynosy z herni oblasti, ty se
meziro¢né zvedly o 11 % prevazné kvuli ristu prodeji konzoli Xbox, jejichz trzby se meziro€né navysily o 172
% diky vy$8im cenam a rastu objemu prodanych kust z diivodu spusténi nové generace konzoli. Tento rust byl
¢astecné vyvazen niz§im mnozstvim nabizenych sluzeb a obsahu pro konzole Xbox, trzby se v této oblasti
meziro¢né snizily o 128 mil. USD (0 4 %).

* Amazon - Celkové trzby narostly ve 2Q meziro€né o 27 % na 113,08 mid. USD. Tim spole¢nost minula
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primérna ocekavani analytiki ve vysi 115,06 mid. USD. Podle aktualniho vyvoje akcii (pokles v premarketu o
6,5 %) se investofi zaméfili primarné na zpomaleni ristu v hlavnim e-commerce segmentu, které podle
finanéniho feditele Briana Olsavskyho bude pokracovat i po zbytek roku. Trzby z online prodeji dosahly 16%
naopak divizi AWS (cloud), jiz se podafilo zvysit trzby v porovnani se stejnym ¢tvrtletim minulého roku o 37 %
na 14,81 mld. USD, coz znaci nejvétsi mezirocni skok za posledni dva roky. Mezi vyznamné zakazniky AWS
se ve 2Q zaradil napfiklad Swisscom, Ferrari ¢i NHL. Co se tyka nakladd, jejich narist podle Olsavskyho bude
pretrvavat. Aby Amazon uspokojil v poslednich letech stéle rostouci poptavku, musi najimat vice pracovniku.
Provozni néklady narostly o 27 % oproti 2Q minulého roku na 105,4 mld. USD. Provozni zisk meziro€né narostl
o vyraznych 32 % na 7,70 mid. USD, ani to v§ak Amazonu k pfekonani prGmérnych analytickych odhadu ve
vySi 7,82 mid. USD nestacilo. Spole¢nost doséhla ocisténého zisku na akcii ve vysi 15,12 USD. Tim jen tésné
nedosahla na nejvy$Si odhad jednoho z oslovenych analytikl ve vySi 15,18 USD a pohodiné prekonala
primérnd ocekavani 12,28 USD. Volné cash flow vygenerované za poslednich 12 mésicd se v meziro€nim
porovnani snizilo o 62 % na 12,15 mid. USD. Provozni cash flow za poslednich 12 mésicua proti loriskému roku
vzrostlo o 16 % na 59,3 mid. USD.

e Facebook - Celkovymi vynosy ve vysi 29,08 mid. USD prekonal Facebook odhady vSech analytikd oslovenych
agenturou Bloomberg, nejvy$si poéital s 28,76 mid. USD. Vynosy z reklam za 2Q se dostaly na 28,6 mid. USD,
coZ je 56 % meziro€ni narist (2Q 2020: 18,32 mld. USD). Ostatni vynosy dosahly 497 mil. USD, tedy o 36 %
vice nez v minulém roce (366 mil. USD). Také na Urovni zisku Facebook prekonal nejvy$si odhad 3,41 USD na
akcii. Z celkového vynosu 29,1 mld. USD, zaznamenala USA a Kanada 13,73 mid. USD (2Q 2020 — 9,29 mld.
USD), Evropa 7,27 mid. USD (2Q 2020 — 4,50 mld. USD), Asie 5,19 mid. USD (2Q 2020 — 3,34 mld. USD),
zbytek svéta 2,88 mld. USD (2Q 2020 — 1,55 mid. USD). Pocet denné aktivnich uzivatell na Facebooku vzrostl
v druhém C¢tvrtleti 0 6,7 % presné na ocekavanych 1,91 mid. Uzivatell, ktefi se na socialni sit Facebook
pfipojili alespon jednou mési¢né, bylo 2,9 miliardy, coz je o 7,4 % vice nez ve 2Q 2020. Také zde ¢islo
odpovidalo odhadim. Facebook, ktery také vlastni platformy Instagram a WhatsApp tézil z pandemickych
lockdownu a uzivatelé se pfipojovali za U¢elem propojeni s prateli a zabaveni se doma.

Vysledky firem
*  2/8 Global Payments, Loews, Arista
e 3/8 Eli Lilly, Amgen, Gartner, DuPont, Paycom
e 4/8 CVS Health, GM, Etsy, McKesson
¢ 5/8 lllumina, Viacom, Parker-Hannifin

Ocekavané udalosti
e 2/8 Vyrobni ISM
»  3/8 Podnikové objednavky
e 4/8 ADP report, ISM ve sluzbach
e 5/8 NFP report, mira nezaméstnanosti
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Némecko

Evropské akcie méreno indexem Stoxx Europe 600 skon€ily bez zmény. Z hlavnich indexd mél dobrou vykonnost
hlavné francouzsky CAC 40 se ziskem 0,7 % a italsky FTSE MIB s 1 %. Solidni vysledky firem tlumi Sifeni delta varianty
koronaviru. Vynosy na bondech zamifily na niz8i urovné. Némecky index DAX odepsal 0,8 % a stahnuly ho niz hlavné
akcie Deutsche Boerse (-4,7 %), Deutsche Post (-3,8 %) a zdravotnicka skupina Fresenius. Zisky pfipisovaly akcie
Deustche Wohnen (+3 %), SAP (+2,6 %) a MTU Aero Engines (+4 %).

Index 23.7.2021 30. 7. 2021 Zména
DAX 30 15 669,29 15 544,39 124,90 (0,80 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index IFO ocekavani (€ervenec): aktualni hodnota: 101,2 b., oekavani trhu: 103,6 b., pfedchozi hodnota:
104,0 b.

*  CPI (y-y) (Gervenec - predbézny): aktualni hodnota: 3,8 %, ocekavani trhu: 3,2 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %
« HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (2Q - predbézny): aktualni hodnota: 9,2 %, o¢ekavani trhu: 9,6
%, predchozi hodnota: -3,1 %

EUROZONA
+ Ekonomicka diivéra (€ervenec): aktualni hodnota: 119,0, o€ekavani trhu: 118,2, pfedchozi hodnota: 117,9
« Mira nezaméstnanosti (€erven): aktualni hodnota: 7,7 %, ocekavani trhu: 7,9 %, pfedchozi hodnota: 7,9 % /
revize: 8,0 %
* HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (2Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 13,7 %, ocekavani trhu: 13,2 %,
predchozi hodnota: -1,3 %
e CPIl odhad (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 2,2 %, ocekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %

Firemni zpravy

* Deutsche Bank - Deutsche Bank oznamila nad o¢ekavani dobré vysledky za 2Q 2021. Vynosy i zisk pied
zdanénim prekonaly nejvyssi o¢ekavani (horni odhady 6,13 mid. EUR a 1,01 mid. EUR), banka také navysila
vyhled na rok 2022. Kromé nad ocekavani dobrych vynosl a zisku pfed zdanénim banka také reportovala
ociSténé naklady v hodnoté 4,60 mid. EUR, tedy pod analytickym konsensem na 4,76 mld. EUR. Kapitalova
pfiméfenost CET1 za 2Q poklesla na 13,2 % a mirné prevysila konsensus analytikd na drovni 13,1 %. V
predchozim kvartalu tento ukazatel €inil 13,7 %. Dle banky tento vyvoj ukazatele CET1 reflektuje o€ekavanou
regulatorni inflaci. Cisté vynosy z trok( dosahly hodnoty 2,66 mld. EUR, pfisemz analytici odhadovali 2,71 mid.
EUR. Vynosy z investiéniho bankovnictvi meziroéné poklesly o 11 % na 2,39 mid. EUR a pfekonaly
odhadovanych 2,20 mld. EUR. Z toho vynosy ze segmentu obchodovani dluhopisti a mén zaznamenaly rovnéz
11% pokles na 1,81 mld. EUR, rovnéz v8ak prekonaly o¢ekavani na urovni 1,67 mid. EUR. Tento vyvoj dle
banky odpovidd oCekavanému uklidnéni na finan¢nich trzich v porovnani s 2Q 2020. Segment privatniho
bankovnictvi meziro¢né vzrostl 0 3 % na 2,02 mid. EUR a prevysSil tak o€ekavani ve vysi 1,97 mid. EUR.

Vysledky firem
e 3/8 Infineon, BMW
*  4/8 Siemens Energy
« 5/8 Siemens, Deutsche Post, Bayer, Adidas
* 6/8 Allianz, Covestro, Vonovia

Ocekavané udalosti - Némecko
« 3/8PPI
*  5/8 Podnikové objednavky
e 6/8 Primyslovéa produkce

Ocekavané udalosti — Eurozéna

*  4/8 Maloobchodni trzby
*  6/8 Podnikové objednavky
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Lukas Brodnicek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléf), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (makléf), Lubo§ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléf), Jan Raska (analytik), Tomas Hrabanek
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik), Matéj Svanda (analytik)
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