vykonnosti jednotlivych strategii nabizenych

Informace o referenénich hodnotach pro srovnani %
Bankou v ramci sluzby Sprava portfolia za rok 2018  Fio banka

Fio banka, a.s., ICO: 618 58 374, se sidlem V Celnici 1028/10, Nové Mésto, 117 21 Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 2704 (téz jen
,Banka“) timto v souladu s ¢lankem 46 odst. 2 a ¢lankem 47 odst. 2 a 3 Nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizaéni pozadavky a provozni
podminky investi¢nich podnik a o vymezeni pojmu pro u€ely zminéné smérnice, uverejiuje
tento informacni dokument, obsahujici informace o referenCnich hodnotach pro srovnani
vykonnosti jednotlivych strategii nabizenych Bankou v ramci sluzby Sprava portfolia a frekvenci
a zpUsobu jejich vypoctu.

Vypocet referenéni hodnoty pro jednotlivé strategie vychazi z jejich zaméfeni (celkova vaha
akciovych indext odpovida predpokladané zainvestovanosti na urovni 70 %), referenéni
hodnoty jednotlivych strategii byly vypoc¢teny nasledujicimi zpasoby:

Referenéni hodnota domaci strategie = (vykonnost indexu PX x 0,7) + (primérna repo sazba CNB x 0,3)

Referencéni hodnota konzervativni strategie = (vykonost indexu DOW x 0,30) + (vykonnost Indexu DAX
x 0,25) + (vykonnost indexu PX x 0,15) + (pramé&rna repo sazba CNB x 0,3)

Referencéni hodnota vyvazené strategie = (vykonnost indexu SPX x 0,275) + (vykonnost indexu DAX
x 0,275) + (vykonnost indexu PX x 0,15) + (pramérna repo sazba CNB x 0,3)

Referenéni hodnota ristova strategie = (vykonnost indexu SPX x 0,35) + (vykonnost indexu DAX x 0,25)
+ (vykonnost indexu PX x 0,1) + (pramérna repo sazba CNB x 0,3)

Referencni hodnota riistova tradicni trhy = (vykonnost indexu SPX x 0,4) + vykonnost indexu DAX x 0,3)
+ (pramérna repo sazba CNB x 0,3)

Vykonnost podkladovych index( za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, které tvofi zaklad pro
vypoclet referenéni hodnoty pro jednotlivé investiéni strategie. Primérna hodnota zakladni
Urokové sazby CNB v podobé dvoutydenni repo sazby dosahla za sledované obdobi vyse 1,06
%.

Nazev indext Oznaceni Zemé Vykonnost
Standard & Poor's 500 SPX USA -6,24 %
Dow Jones Industrial Average  DOW USA -5,63 %
DAX 30 DAX Némecko -18,26 %
PX PX Ceska republika -8,50 %
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Dosazena vykonnost jednotlivych strategii je uvedena v procentech a predstavuje pramérnou
zménu trzni hodnoty portfolia pfes vSechny klienty se smlouvou
0 obhospodafovani s danou investi¢ni strategii, ktera byla v platnosti po celé sledované obdobi
daného roku.

Investicni strategie Referencni hodnota Dosazena vykonnost
Konzervativni -7,21% -6,88 %
Vyvazena -7,69 % -10,22 %
Rastova -7,28 % -10,59 %
Rustova tradiéni trhy -7,66 % -10,20 %
Doméaci -5,63 % -4,55 %

Vypocet referenénich hodnot a dosazené vykonnosti jednotlivych investiénich strategii banka
provadi a uverejiiuje (formou aktualizace tohoto informacniho dokumentu) jednou ro¢né, a to
vzdy nejpozdéji do 31. ledna za predchozi kalendarni rok.

Komentar k vlivu trzniho vyvoje na vykonnost investicnich strategii

Akciové trhy zaznamenaly v zavéru roku nejslabsi kvartal za poslednich deset let a vyvoj
v prosinci byl dokonce nejhorsi od roku 1931. Pokles ze zavéru roku vymazal pfedchozi zisky
akciovych indext prakticky ve v8ech hlavnich regionech. Jednémi z nejztratovéjSich za rok
2018 byly Cinské akcie s poklesem o 25 %, némecky index DAX 30 oslabil téméF o 20 %,
nedafilo se ani japonskym akciim, které ztratily za cely rok 12 %. Sir§i US index S&P500 oslabil
o relativné umirnénych 6 %, nizsi ztratu zaznamenala i prazska burza s poklesem indexu PX o
8,5 %. Propad akciového trhu v zavéru roku byl zpusoben zejména obavami z pomalejsiho
tempa rustu globalni ekonomiky a utahovani ménové politiky FEDu. Pokles na akciovych trzich
byl z velké &asti zapfi¢inén rovnéZz politikou Donalda Trumpa a obchodnim sporem USA s
Cinou.

Zvy$ena volatilita a nejistota na trzich spojena s vyraznymi poklesy pfili§ nevyhovuje dynamicky
orientovanych strategiim (Rlstova, Rastova tradi¢ni trhy), kdyz tituly typologicky fazené do
téchto strategii se za dané situace z kratkodobého pohledu vyviji vesmés hor§im zpusobem.
diverzifikované pozice prostfednictvim preferovanych sektorovych akcii (Konzervativni
strategie) vykazaly za daného vyvoje na trzich lepSi vykonnost a dokazaly prekonat své
referenéni hodnoty.
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