vykonnosti jednotlivych strategii nabizenych

Informace o referenénich hodnotach pro srovnani %
Bankou v ramci sluzby Sprava portfolia za rok 2019  Fio banka

Fio banka, a.s., ICO: 618 58 374, se sidlem V Celnici 1028/10, Nové Mésto, 117 21 Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 2704 (téz jen
,Banka“) timto v souladu s ¢lankem 46 odst. 2 a ¢lankem 47 odst. 2 a 3 Nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizaéni pozadavky a provozni
podminky investi¢nich podnik a o vymezeni pojmu pro u€ely zminéné smérnice, uverejiuje
tento informacni dokument, obsahujici informace o referenCnich hodnotach pro srovnani
vykonnosti jednotlivych strategii nabizenych Bankou v ramci sluzby Sprava portfolia a frekvenci
a zpUsobu jejich vypoctu.

Vypocet referenéni hodnoty pro jednotlivé strategie vychazi z jejich zaméfeni (celkova vaha
akciovych indext odpovida predpokladané zainvestovanosti na urovni 70 %), referenéni
hodnoty jednotlivych strategii byly vypoc¢teny nasledujicimi zpasoby:

Referenéni hodnota domaci strategie = (vykonnost indexu PX x 0,7) + (primérna repo sazba CNB x 0,3)

Referencéni hodnota konzervativni strategie = (vykonost indexu DOW x 0,30) + (vykonnost Indexu DAX
x 0,25) + (vykonnost indexu PX x 0,15) + (pramé&rna repo sazba CNB x 0,3)

Referencéni hodnota vyvazené strategie = (vykonnost indexu SPX x 0,275) + (vykonnost indexu DAX
x 0,275) + (vykonnost indexu PX x 0,15) + (pramérna repo sazba CNB x 0,3)

Referenéni hodnota ristova strategie = (vykonnost indexu SPX x 0,35) + (vykonnost indexu DAX x 0,25)
+ (vykonnost indexu PX x 0,1) + (pramérna repo sazba CNB x 0,3)

Referencni hodnota riistova tradicni trhy = (vykonnost indexu SPX x 0,4) + vykonnost indexu DAX x 0,3)
+ (pramérna repo sazba CNB x 0,3)

Vykonnost podkladovych index( za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019, které tvofi zaklad pro
vypoclet referenéni hodnoty pro jednotlivé investiéni strategie. Primérna hodnota zakladni
Urokové sazby CNB v podobé dvoutydenni repo sazby dosahla za sledované obdobi vyse 1,92
%.

Nazev indext Oznaceni Zemé Vykonnost
Standard & Poor's 500 SPX USA 28,88 %
Dow Jones Industrial Average  DOW USA 22,34 %
DAX 30 DAX Némecko 25,48 %
PX PX Ceska republika 13,08 %
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Dosazena vykonnost jednotlivych strategii je uvedena v procentech a predstavuje pramérnou
zménu trzni hodnoty portfolia pfes vSechny klienty se smlouvou
0 obhospodafovani s danou investi¢ni strategii, ktera byla v platnosti po celé sledované obdobi
daného roku.

Investicni strategie Referencéni hodnota Dosazena vykonnost
Konzervativni 15,61% 13,02 %
Vyvazena 17,49 % 15,32 %
Ruastova 18,36 % 24,71 %
Rustova tradiéni trhy 19,77 % 23,63 %
Domaci 9,73 % 10,72 %

Vypocet referenénich hodnot a dosazené vykonnosti jednotlivych investiénich strategii banka
provadi a uverejiiuje (formou aktualizace tohoto informacniho dokumentu) jednou ro¢né, a to
vzdy nejpozdéji do 31. ledna za predchozi kalendarni rok.

Komentar k vlivu trzniho vyvoje na vykonnost investicnich strategii

Akciové trhy v uvodu roku 2019 rychle umazaly vyrazny pokles indext ze zavéru roku
pFedchoziho. Optimisticky vyvoj na trzich vydrzel prakticky po cely rok a US indexy opakované
vylepsily sva historicka maxima. Piestoze dopady obchodniho sporu mezi USA a Cinou se jiz
zaCaly negativné projevovat v ziskovosti firem po celém svété, trh optimisticky ocekaval
vyfedeni situace. Vyjednavani obchodni dohody mezi USA a Cinou se tak stalo hlavnim
determinantem vyvoje na trzich. Pfes dil¢i neshody a obCasnou eskalaci napéti se podafilo
v zavéru roku vyjednat prvni fazi dohody, na kterou bude navazovat dalSi vyjednavani v roce
2020. FED v kontextu obav z negativnich dopadd na vyvoj ekonomiky upravil svoji politiku a
postupné v druhé poloviné roku snizoval Urokové sazby.

Vyrazné rustovy trend na trzich vyhovoval predev§im dynamicky orientovanym strategiim
(Rastova, Rastova tradiéni trhy), kdyz tituly typologicky fazené do téchto strategii profitovaly
z dané situace na trhu nejvyraznéji. Vykonnost u téchto strategii byla podstatné lepsi nez
dividendové akcie, pfipadné Sifeji diverzifikované portfolio prostfednictvim preferovanych
sektorovych, za referenéni hodnotou naopak zaostaly.
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