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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — kveten 2019

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.5. 2019
AUM (CZK): 38 429 673,47
NAV (CZK): 1,0256
Spréavce: Fio investi¢ni spolec¢nost, a.s.
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do  akcii  spole€nosti
obchodovanych na zahraniénich trzich, které ale
zarovel maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investiéni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporudeny investi¢ni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna ¢ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménove riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Prazska burza opét potvrdila svij defenzivnéjSi charakter,
vykonnosti na zapadnich trzich. Akciové trhy v USA i
v zapadni Evropé byly pod tlakem necekaného obratu ve
vyjednavani obchodni dohody mezi USA a Cinou. Jednani
sméfujici k finalni dohodé byla prakticky pozastavena, kdyz
prezident Trump oznamil zvySeni celni sazby na 25 % ze
stavajicich 10 % pro zbozi dovazené z Ciny v objemu 200
mid. USD. K tomuto kroku se odhodlal na zakladé Gdajnych
snah &inské strany vracet se k jiz pfedbézné dohodnutym
zalezitostem. Konflikt se nasledné prohloubil i vyhlaSenim
exekutivnino pfikazu sméfujiciho proti telekomunikacni
firmé Huawei. Za této konstelace US indexy rychle ustoupily
z historickych maxim a zkorigovaly o vice jak 6 %. Pokles o
5 % si pfipsal i Némecky DAX, kdyz ekonomicka data
v Evropé zlstévaji nadale podstatné slabsi oproti USA.
Domaci akciovy trh vyjadfeno indexem PX oslabil 0 2,3 %.
Pfi zohlednéni dividend u jednotlivych tituld oslabil domaci
trh o necelé 1 %.

V kvétnu na prazské burze pokracovalo obdobi rozhodnych
dat pro dividendy u jednotlivych tituld, coz nasledné
technicky ovliviiovalo jejich kurzovou vykonnost. O své zisky
se s akcionafi prlibézné podélila Erste Group, VIG, Kofola,
Avast a Stock Spirits. Index PX s dividendovym vynosem
nad hranici 5 % nadale patfi z tohoto pohledu k nejlepSim
predevSim v prvni poloviné mésice, druha cast byla jiz
podstatné klidnéj§i a index se drzel v relativné Uzkém
obchodnim pasmu. Obchodni aktivita se nadéle vyraznéji
nezvysila a objem obchodl opét pouze mirné presahnul
hranici 10 mid. K& Trhem nadale rezonovalo téma
dodate¢ného zdanéni ve finanénim sektoru. Viadni hnuti
ANO variantu bankovni dané nadale odmita, do hry se vSak
dostal plan na vytvofeni narodniho rozvojového fondu, kam
by finanéni instituce pfispivaly. Pfestoze diskuze jsou teprve
na zadatku a paramenty nejsou znamy, Ceska bankovni
asociace kroky timto smérem vita. Z investorského pohledu
bude cokoliv jiného nez pfimé zdanéni aktiv vyhodnéjsi, na
celkové hodnoceni dopadl je vSak jeSté pomérné brzo.
V Gvodu kvétna CNB zvysila zakladni sazbu na 2 %.
Komentafe centralnich bankéfll v prdbéhu mésice
nechavaly dvefe oteviené pro nasledny pohyb obéma
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sméry, ale v kontextu celkového vyvoje je
nejpravdépodobnéjsi, Ze sazby néjaky cas vydrzi na
stavajici Urovni. Statistika HDP ukézala na pokracujici rist
tuzemské ekonomiky, kdyz v 1Q doSlo oproti pfedchozimu
Ctvrtleti k ristu o0 0,6 %, meziro€né bylo HDP silnéjsi o 2,6
byly postupné snizeny celoroéni odhady vétSiny
relevantnich instituci. Vyvoj dubnové inflace pfinesl mirné
slabsi ¢islo nez o¢ekavané, mezirocni rast byl pouze o 2,8
% a jeji pokles tak zapocal jiz o néco dfive, nez se
predpokladalo.

Komentar k vyvoji portfolia

Kvétnova vykonnost domaciho fondu byla poprvé v letoSnim
roce zaporna. Hodnota NAV se snizila o 0,86 % a kurz
poklesnul na 1,0256. Od zacatku roku si fond pres mirny
pokles v poslednich tydnech udrzuje nadéale velmi dobrou
vykonnost a je v zisku o témér 6 %. Prazska burza opétovné
potvrdila svUj defenzivnéjsi charakter, kdyz ztraty na
vyspélych trzich byly v kvétnu podstatné vyraznéjsi (US
indexy pokles o vice jak 5 %). Aktivita na nakupni strané byla
oproti prfedchozimu meésici vySSi, kdyz vétSina nové
ziskanych prostfedkt do fondu byla investovana a mira
zainvestovanosti se tudiz udrzovala u hranice pfiblizné 72
%. ObezfetnéjSi pfistup z pfedchoziho mésice se ukazal
jako opodstatnény, kdyz trh proSel poklesem a k nakupim
se vyuzilo niz8ich cen na trhu. Nejvy$Si aktivita byla u Erste
Group, kde se po pfedchozich redukcich nad hranici 900 K&
s kvétnovym poklesem nakupovalo nejvyraznéji. Obdobna
situace byla u pojistovny Vienna Insurance Group, ktera se
redukovala vdubnu na drovni lokadlntho maxima,
s poklesem kurzu v prabéhu kvétna se nakupovalo zpét na
niz§ich drovnich a dil¢i ¢ast pozice se podafilo aktivné
zobchodovat. Aktivni otoceni dil€i ¢asti pozice probéhlo i u
Komeréni banky, kdyz po relativné slabSich vysledcich byla
pozice redukovana nad urovni 880 K¢. S poklesem na nizsi
hodnoty v pribéhu mésice se pozice navySovala zpét.
Pozice v Moneta Money Bank se naopak po pozitivné
vnimanych vysledcich navySovala a oproti strategickému
zaméru je titul z bankovnich emisi nejvice nadvazen.
Nejvy$si zastoupeni se nadale udrzovalo v akciich CEZu,
kdyz s rGstem majetku ve fondu dochézelo k postupnym
nakuplm v rozmezi 823 — 826 K&.

Po velmi dobré vykonnosti z pfedchoziho mésice korigovaly
svUj rast v kvétnu predevSim rakouské financni emise.
Dvouciferna ztrata u Erste Group i pojistovny VIG jdou sice
¢aste¢né na vrub rozhodnym datim pro dividendu, i po
ociSténi o tento vliv v8ak byla ztrata vyrazna. Uklidnéni

v evropském bankovnim sektoru netrvalo pfili§ dlouho a
vynosy némeckych desetiletych statnich dluhopist se vratily
zpét do zaporu a vyklesaly na nova historicka minima. Tato
situace se negativné projevuje ve finan¢nich vysledcich
firem, kdyz v pfipadé pojiStovny VIG vynosy z investovani
mezirocné podstatné klesly a nepfiznivé ovliviiovaly jinak
relativné uspokojivou strukturu vysledkll za 1Q letoSniho
roku. Pro pojistovny z domaciho trhu bude dulezité, zda se
ministerstvu financi, které se snazi najit zdroje pro napInéni
rozpoctu vSemoznym zpusobem, podafi prosadit dodanéni
¢asti technickych rezerv, které pojiStovny drzi nad ramec
svych povinnych rezerv. Tento na prvni pohled podstatné
méné viditelny zasah oproti diskutované bankovni dani by
pfinesl v nasledujicich letech citelny zadsah do ziskovosti
pojistoven a vytvari novou nejistotu v kontextu investic do
pojistovaciho sektoru.

VyraznéjSi ztratu si pfipsaly rovnéz akcie medialni
spole¢nosti CETV (-8,4 %). Titul korigoval ¢ast svého
predchoziho ristu, kdyz se investofi zatim nedockali
zadného pokroku v oblasti revize strategickych zamérdq,
které spoleCnost  oznamila v prabéhu brezna.
Predpokladame, ze do prazdnin by mél nastat néjaky pokrok
a vyvoj v nasledujicich tydnech bude velmi dllezity.

Zajimavé novinky pfinesl vysledkovy report ze strany
Moneta Money Bank. Vedeni pfedstavilo vylepSeny plan na
distribuci kapitédlu smérem k akcionarim. Moneta planuje
vyplatit akcionafdm v nésledujicich tfech letem minimalné
10,2 mld. K&, coz predstavuje primeérnou dividendu ve vysi
6,65 K¢ (dividendovy vynos na Urovni 9 %). Vedeni rovnéz
zvazuje zpétny odkup vlastnich akcii.

Z pohledu dividendy mohlo byt dil€éim zklamanim naopak
oznameni CEZu, kde management navrhl dividendu ve vysi
24 Kg. Vedeni nepfistoupilo ke zméné dividendové politiky a
nerozhodlo se vyplatit obdobnou ¢astku jako v predchozich
letech, pfestoze z pohledu hotovostnich tokG a podstatné
lepSiho vyhledu na nasledujici obdobi by to nebylo
problémem. Zména dividendové politiky pfiSla az dodate¢né
a to vpodobé zizeni pasma na 80 — 100 %
konsolidovaného zisku. Tento zavazek s predpokladem
podstatné zlepSeného hospodareni v nasledujicich letech
znacdi navrat dividendy opét na vySsi irovné. Pfedpokladam,
ze zaostavani za vyvojem utilit v Evropé nebude trvat vé¢éné
a silné fundamenty se za¢nou postupné vice projevovat i
v kurzu akcii CEZu, ve kterych nadale udrzujeme nejvyssi
zastoupeni.



Vykonnost fondu
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 5. 2019

CEZ 17,04 38,44 % Finance

ERSTE GROUP BANK AG 13,50 27,59 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 12,74 17,04 % Energetika
MONETA MONEY BANK 7,53 7,83%  Spotiebni sektor
VIG 4,66 6,18 % Komunikaéni sluzby
KOFOLA CS 3,37 2,92 % Technologie

CETV 3,15

02 C.R. 3,03

AVAST 2,92

STOCK SPIRITS GROUP 2,37

PHILIP MORRIS CR 2,08



Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investiénich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néstroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastroji. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. darazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 10.6. 2019. Fio investini spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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