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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — brezen 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
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AUM (CZK): 130 072 701,25
NAV (CZK): 1,0515
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V Gvodu bfezna byly z globalniho pohledu nadale patrné
obavy z rdstu vynosu na dluhopisovych trzich. Pokracovala
rotace z rdstovych sektort do hodnotovych akcii a sektord,
které budou tézit z ozivovani ekonomiky. Technologicky
Nasdaq na lokalnim minimu ztracel z historickych maxim jiz
téméf 12 %. Druha polovina mésice byla vSak opét ve
znameni rustu, kdyZz prevazoval optimismus v kontextu
pokraujici  vakcinace a predpokladud rychlého
ekonomického oziveni. To bude v USA podporovano nadale
vyrazné expanzivni polittkou FEDu a rovnéZz doSlo
k odsouhlaseni mohutného stimulaéniho baliku v objemu
1,9 biliond USD. DalSi ohromné prostfedky chce prezident
Biden nasmérovat na investice do infrastruktury. Méfeno
indexem MSCI World akciovy trh v bfeznu posilil o 3,1 %,
americky S&P 500 pfidal 4,25 % a vytvofil opét nova
historicka maxima, celoevropsky Stoxx Europe 600 vzrostl o
6,1 %.

Prazska burza pokra¢ovala v rlistu a pfi zohlednéni dividend
se dostala jiz do blizkosti lokalnich maxim z ledna lofiského
roku — doslo tak v podstaté k umazani Covid propadu. Index
PX v bfeznu posilil 0 3,11 %. Pozitivni vyvoj indexu navazal
na rusty z pfedchoziho mésice a za prvni kvartal posilil
index PX o0 6,17 %. ZvySujici se vynosy na dluhopisovych
trzich vyvolavaly ve svété obavy, ale domacimu trhu
s vysokym zastoupenim finan€nich titull situace spiSe
vyhovovala. V €ele rastu byla Erste Group, ktera posilila o 7
%. Co naopak finanénim tituldm nesvéd¢i, je velmi
obezfetny pfistup CNB k vyplaceni dividend. Stanovena
pravidla pro letoSni rok vysoce zaostavaji za dividendovou
kapacitou domacich bank. Obezfetny postoj regulatora je na
jednu stranu opravnény, na druhou stranu nedochazi ke
zohlednéni situace v domacim bankovnim sektoru, ktery je
vyrazné prekapitalizovany a 8lo by aplikovat vice
individualizovany pfistup. Dividendovy vynos doméciho trhu
tak i letos bude ochuzen o podstatnou ¢ast plynouci od
bankovnich instituci. Dividendovou stalici zUstanou akcie
Philip Morris, kde byl oznamen navrh 1260 K¢. | zde je vSak
dividenda nizSi nez v lofiském roce, kdyz spole¢nost
zaznamenala pokles ziskovosti v souvislosti
s koronavirovou pandemii a navic jiz nedochazi k rozdéleni
zadrzenych zisk(.
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Komentar k vyvoji portfolia

Pozitivni vykonnost fondu pokracovala i v pribéhu bfezna a
kurz se zvysil o 2,51 %. Od zacdatku roku se kladna
vykonnost vykazala ve vSech mésicich a zhodnoceni za
prvni kvartal dosahlo 6,62 %. Hodnota majetku fondu se
vyvijela v ivodu roku mirné lépe nez index domaci burzy.
Obchodni aktivita zahrnovala tentokrat i diléi prodeje a
jelikoz vSechny nové prostfedky nebyly plné uplatnény na
trhu, doslo k mirnému poklesu zainvestovanosti pod hranici
90 %. Objem spravovaného majetku se dostal pfes urover
130 mil. K&.

Obchodni aktivita byla v pribé&hu bfezna rozlozena na obé
strany. Nejvyrazn&j§i nakupy se realizovaly u akcii Ceska
zbrojovka. Zastoupeni tohoto titulu se postupné zvySovalo
a jiz prekrocilo uroven 4 %. Akvizice spole¢nosti Colt, kde
probiha finalni faze schvalovani pfevzeti, byla provedena za
velmi zajimavé valuaéni nasobky a ze strategického pohledu
se jedna pro Zbrojovku o velmi dobry tah. Na lokalnich
minimech u hranice 135 K& se po vysledcich mirné
posilovala pozice v Avastu. Na prodejni strané se po
pfedchozich nakupech redukovalo zastoupeni ve finanénim
sektoru a dochazelo krealizaci kratkodobych zisku.
Arbitrazni ¢ast pozice u akcii Moneta Money Bank, ktera se
otvirala v uvodu unora, byla pIné akceptovana v ramci
odkupu ze strany skupiny PPF. Prvni ¢ast pozice byla jiz za
80 K¢ odprodana, druhy dil v ramci podminéné ¢asti odkupu
Ceka na regulatorni souhlas. Strategickd ¢ast pozice byla
v portfoliu nadale ponechana a o dal$im vyvoji se budu
rozhodovat v kontextu podminek a zavéru oznameného
spojeni s finanénimi aktivy PPF. Mirna redukce aktivné
fizené casti pozice byla po predchozim silném rustu
provedena u akcii Erste Group. Na cené 1500 K& se
prodavala posledni tranSe v akciich Pilulka Lékarny. Rist
z poslednich tydnu byl extrémné rychly a z mého pohledu na
téchto cenach je jiz podstatné zacenén optimisticky rust
jejich byznysu na nékolik dalSich let.

Prazska burza pokracovala v riistu a pfi zohlednéni dividend
se dostala jiz do blizkosti lokalnich maxim z ledna lofiského
roku — doSlo tak v podstaté k umazani Covid propadu.
Rustovy potencial domaciho trhu tim vSak rozhodné
vyCerpan neni, mozna pravé naopak. Zahrani¢ni trhy v ¢ele
s US indexy se nadale pohybuji na podstatné vysSich
urovnich a opakované vylepSuji historicka maxima. Citelné
zlep$sena vykonnost byla patrna v posledni dobé i u
evropskych trhi, kdyZ napfiklad némecky DAX se jiz rovnéz
dostal na nova historickd maxima. Rast na domacim trhu v
bfeznu pokracoval ve finanénim sektoru, kdyz se nadale
zvySovaly vynosy na dluhopisovém trhu, coz je pro banky
relativné pfiznivé. Erste Group posilila o 7 %, kdyz titul je
tradi¢né vice provazan s evropskym bankovnim sektorem.
Naopak akcie Komeréni banky nadale zaostavaly za

pozitivnim vyvojem v sektoru a posilily pouze o 1,3 %.
Bankovni domy jiz obdrzely od CNB pravidla, za kterych
budou moci v letosnim roce vyplacet dividendy. Omezeni
vychazi znafizeni ECB a pfestoZze jsou v nékterych
aspektech mirngjsi, omezuji vyplatu nadale vyraznym
zplsobem. Komeréni banka bude mit moznost v leto$nim
roce vyplatit dividendu na urovni zhruba 24 K¢, coz je
dramaticky za potencidlem mozné vyplaty. Vedeni banky
informovalo, Ze jakmile omezeni skonci, dojde k vyplaceni
prebyte¢ného kapitalu akcionarim. Z tohoto pohledu je titul
velmi atraktivni, kdyZ kapitalové se jedna o jednu z nejlépe
vybavenou banku v Evropé a potencial vyplaty ve
stfednédobém horizontu muaze byt az na drovni 200 K&.
Skupina PPF vramci odkupu ziskala zhruba 29 % akcii
Moneta Money Bank. Prestoze zu¢astnéné strany to pfilis
nepfipoustgji, planovana transakce muze byt
zkomplikovana v kontextu tragického umrti majitele PPF
Petra Kellnera.

Na domacim trhu byla postupné zavrSena vysledkova
sezona za rok 2020. Dobré hospodaieni za uplynuly rok
predstavil CEZ. Vyhled na rok 2021 potvrdil, e se bude
jednot o jakysi rok tranzitni, ktery povede k dalSimu
vylepSovani ziskovosti v letech 2022-2023. ZlepSeni
ziskovosti v tomto obdobi bude na vrub dal$imu vyraznému
narGstu cen elektrické energie v poslednich mésicich a
systému predprodejli, které CEZ praktikuje. Politicky je
nadale velmi rusno kolem planované vystavby novych
stavba realizovana vlibec bude, bude piné v rezii statu.
Rizika pro CEZ se tak minimalizuji. Ze strany managementu
jsou zatim bohuzel pouze indikace ohledné dividendy.
Vyplatni pomér by mél pfesahnout 100 % a opétovné bylo
potvrzeno, Ze by mélo dojit k distribuci &asti vynosu
z prodeje rumunskych aktiv. Realna ocekavani jsou kolem
50 K&, kdyz vysSi ¢astka je v kontextu realizovaného odkupu
gasti dluhopisti méné pravdépodobna. Kurz CEZu posilil o
témér 4 % a dostal se na 550 K¢. Avast dokazal v roce 2020
vyleps$it hospodareni jak na udrovni trzeb, tak ziskovosti
EBITDA. Vedeni pocita s dalSim mirnym organickym rdstem
i vletoSnim roce. Marze zlstanou pravdépodobné stabilni
na urovni 55 %. Pozitivem zUstava silna tvorba hotovosti.
Titul m& od zadatku roku negativni vykonnost, kdyz
v posledni dobé byl pod tlakem ¢aste¢né v kontextu ve svété
patrné rotace z technologickych titult. Ceské zbrojovka
reportovala velmi dobré vysledky za rok 2020, které
prekonaly ocekavani managementu i nastaveni trhu. Trzby
na urovni 6,8 mld. K¢ byly podstatné vySe nez horni okraj
firemniho vyhledu. Silné prodeje pfedev§im na US trhu se
potvrdily i v zavéru roku. Pfes realizovanou akvizici vedeni
pokra€uje ve vyplaté dividendy a pro letoSni rok navrhuje
7,50 K& Na financovani akvizice byl emitovan novy
dluhopisy za velmi pfFiznivych podminek.
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Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2021

CEZ

ERSTE GROUP BANK AG
AVAST

KOMERCNI BANKA
MONETA MONEY BANK
KOFOLA CS

VIG

CESKA ZBROJOVKA GROUP
02CR.

STOCK SPIRITS GROUP
PHILIP MORRIS CR
EMAN

2

18,86
13,63
12,69
10,87
8,54
4,32
4,30
4,16
3,68
3,56
3,16
0,70

90

,19 <o A
CRIRS NS
o m'\ QN NN N fb'\ fb°

*90
9@
<0
539 ~0
e) V"o
9) 90
96* 90

Sektorové zaméreni k 31. 3. 2021

37,3 %
11,5 %
18,9 %
11,0 %
3,7%
13,4 %
4,2 %

?.)6\ ‘90

<0
v->7
v->7

’1/ Vv

‘36‘
97
9@

Finance

Penize a ekvivalenty
Energetika
Spottebni sektor
Komunikacni sluzby
Technologie

Primysl



Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.4. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



